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المستخلص
يُعــدُّ البيتكويــن مــن العمــات الرقميــة المشــفرة التــي ظهــرت في الآونــة الاخــيرة والتــي 

ــي  ــدم التكنولوج ــة للتق ــروني نتيج ــع الالك ــيلة للدف ــت كوس ــر الانرن ــاً ع ــا عالمي ــم تداوله يت

وتحــول التجــارة الالكرونيــة، فهــذه العمــات لا تتمتــع بوجــود مــادي ملمــوس، ولا تصــدر مــن 

الجهــات الرســمية ولا تخضــع لرقابتهــا .

ــو  ــروني ه ــل الالك ــال العم ــهدناه في مج ــذي ش ــير ال ــور الكب ــه الى أن التط ــود التنوي ون

الــذي ســاهم في ايجــاد طــرق دفــع الكرونيــة ونشــوء فكــرة تبــادل للقيمــة مــن خــال وســيط 

ــة  ــات المالي ــل التموي ــال جع ــن خ ــكلة م ــذه المش ــاً له ــن ح ــل البيتكوي ــذي يمث ــروني ال الك

المبــاشرة سريعــة وشــفافة ويمكــن ان نتتبعهــا بســهولة، الامــر الــذي اكســب الوضــع غــير النقــدي 

للمعامــات التجاريــة قبــولا ومهــد الطريــق لتأمــن هــذه العملــة الرقميــة وتواجدهــا ومــن هنــا 

ارتأينــا دراســة عملــة البيتكويــن وبيــان آليــة عملهــا والتطلــع الى تعريفهــا مــن قبــل المنظــات 

الدوليــة والبنــوك المركزيــة وبيــان موقــف التشريعــات منهــا والآراء الفقهيــة والاقتصاديــة حــول 

تكييفهــا وتحديــد طبيعتهــا القانونيــة للتوصــل في نهايــة المطــاف الى طريقــة محتملــة لتنظيــم 

العمــات بالنظــر الى الطــرق النــي اتبعتهــا التشريعــات المقارنــة .... 

الكلمات المفتاحية: البيتكوين، عملة رقمية، مشفرة، تنظيم تشريعي، طبيعة قانونية. 

Abstract:
We would like to note that the great development we have witnessed in the 

field of electronic work is what contributed to the creation of electronic payment 
methods and the emergence of the idea of   exchanging value through an electronic 
intermediary, which represents Bit coin as a solution to this problem by making 
direct financial financing fast and transparent and we can easily track it, which 
gained the non-cash status of commercial transactions acceptance and paved the 
way for securing this digital currency and its presence. From here, we decided to 
study Bit coin and explain its mechanism of operation and look forward to defining 
it by international organizations and central banks and explaining the position of 
legislation on it and the jurisprudential and economic opinions on adapting it and 
determining its legal nature to ultimately reach a possible way to regulate currencies 
in light of the methods followed by comparative legislation….

Keywords: Bit coin, digital currency, encrypted, legislative regulation, 
legal nature.
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المقدمة :
ــا أدى إلى  ــة، م ــا الرقمي ــاً في التكنولوجي ــالم في الســنوات الأخــيرة تطــوراً هائ شــهد الع

ظهــور العديــد مــن الابتــكارات التــي أثــرت بشــكل جــذري عــى مختلــف المجــالات الاقتصاديــة 

والاجتاعيــة والقانونيــة. مــن بــن هــذه الابتــكارات، بــرزت العمــات المشــفرة، وعــى رأســها 

البيتكويــن، التــي تعُتــر العملــة الرقميــة الأولى والأكــر شــهرة وانتشــاراً عــى مســتوى العــالم. 

ــارج نطــاق  ــل خ ــث يعم ــال، حي ــال والأع ــال الم ــة في مج ــة نوعي ــن نقل ــل البيتكوي يمث

ــن  ــوك تش ــة البل ــى تقني ــداً ع ــات، معتم ــة والحكوم ــات المالي ــة للمؤسس ــيطرة التقليدي الس

الامركزيــة التــي تتيــح تســجيل المعامــات بشــكل آمن وشــفاف. ومع تزايــد اســتخدام البيتكوين 

وتبنيــه مــن قبــل الأفــراد والــشركات وحتــى بعــض الحكومــات، بــرزت العديــد مــن الإشــكاليات 

القانونيــة التــي تتطلــب دراســة متعمقــة وتحليــاً مقارنــاً لفهــم الأطــر القانونيــة المتعلقــة بــه.

اهمية البحث : 
تــرز أهميــة هــذا الموضــوع مــن كونه يمــس العديــد مــن الجوانــب القانونيــة والاقتصادية 

ــار  ــاً، أث ــكاراً تكنولوجي ــه ابت ــم كون ــن، رغ ــي. فالبيتكوي ــالي العالم ــام الم ــى النظ ــر ع ــي تؤث الت

العديــد مــن التســاؤلات حــول طبيعتــه القانونيــة وتصنيفــه ضمــن النظــم القانونيــة المختلفــة. 

هــل يُعتــر البيتكويــن عملــة قانونيــة؟ أم أنــه يصُنــف كأصــل رقمــي؟ ومــا هــي القواعــد التــي 

ــات  ــت تحدي ــة خلق ــذه العمل ــة له ــة الامركزي ــا أن الطبيع ــه؟ ك ــتخدامه وتداول ــم اس تحك

قانونيــة جديــدة، مثــل كيفيــة مكافحــة الجرائــم الماليــة المرتبطــة بهــا، كغســيل الأمــوال 

وتمويــل الإرهــاب، وكذلــك كيفيــة حايــة المســتخدمن مــن التقلبــات الكبــيرة في قيمتهــا. ومــن 

هنــا، تتجــى أهميــة دراســة هــذا الموضــوع، ليــس فقــط لفهــم الأطــر القانونيــة التــي تحكــم 

البيتكويــن، بــل أيضــاً للمســاهمة في تطويــر سياســات تشريعيــة وتنظيميــة تــوازن بــن تشــجيع 

الابتــكار وحايــة النظــام المــالي.

هدف البحث :
ــردة في  ــادة المط ــل. أولاً، الزي ــدة عوام ــة لع ــوع نتيج ــذا الموض ــة ه ــباب دراس ــأتي أس ت

اســتخدام البيتكويــن عالميــاً، ســواء كوســيلة للدفــع أو كأداة لاســتثار، جعلــت مــن الــروري 

دراســة الأطــر القانونيــة التــي تحكمــه. ثانيــاً، التفــاوت الكبــير في التعامــل القانوني مــع البيتكوين 

بــن الــدول، حيــث تبنــت بعــض الــدول سياســات داعمــة لتشــجيع اســتخدام العمــات المشــفرة، 

بينــا فرضــت دول أخــرى قيــوداً صارمــة أو حتــى حظــرت اســتخدامها، يطــرح تســاؤلات حــول 

أفضــل المارســات القانونيــة في هــذا الســياق. ثالثــاً، قلــة الدراســات المقارنــة التــي تتنــاول هــذا 
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الموضــوع بعمــق، رغــم أهميتــه المتزايــدة. يُعــد هــذا البحــث محاولــة لســد هــذه الفجــوة مــن 

خــال تقديــم دراســة مقارنــة تشــمل الأطــر القانونيــة للبيتكويــن في أنظمــة قانونيــة مختلفــة، 

مثــل الولايــات المتحــدة، وبريطانيــا، والاتحــاد الأوروبي، بهــدف اســتخاص الــدروس والتوصيــات 

التــي يمكــن أن تفيــد صنــاع القــرار في الــدول الأخــرى.

اشكالية البحث: 
أن المشــكلة البحثيــة التــي يســعى هــذا البحــث لمعالجتهــا، تتمثــل في التحديــات 

القانونيــة التــي يثيرهــا البيتكويــن وطبيعتــه الفريــدة. فمــن جهــة، يواجــه البيتكويــن صعوبــة في 

التكييــف القانــوني، حيــث يختلــف تصنيفــه بــن الــدول؛ ففــي بعــض الأنظمــة القانونيــة يُعتــر 

البيتكويــن عملــة، بينــا يُعامــل في أنظمــة أخــرى كأصــل رقمــي أو ســلعة. ومــن جهــة أخــرى، 

ــه، خاصــة  ــن علي ــق القوان ــة تطبي ــن تســاؤلات حــول كيفي ــة للبيتكوي ــة الامركزي ــير الطبيع تث

ــة المســتهلك. كــا أن اســتخدام  ــل الرائــب، ومكافحــة غســل الأمــوال، وحاي في مجــالات مث

البيتكويــن في الأنشــطة غــير القانونيــة يثــير تســاؤلات حــول كيفيــة تطويــر آليــات رقابيــة فعالــة 

دون التضحيــة بمزايــا الامركزيــة التــي تعُــد مــن أبــرز ســاته.

منهجية البحث:
يعتمــد البحــث عــى المنهــج التحليــي المقــارن. يقــوم المنهــج الوصفــي بتوضيــح طبيعــة 

البيتكويــن وتطــوره واســتخداماته، بينــا يُســتخدم المنهــج التحليــي لفحــص النصــوص القانونيــة 

والقــرارات القضائيــة المتعلقــة بالبيتكويــن في الأنظمــة القانونيــة المختلفــة. أمــا المنهــج المقــارن، 

فيُســتخدم لتســليط الضــوء عــى أوجــه التشــابه والاختــاف بــن الأطــر القانونيــة للبيتكويــن في 

الولايــات المتحــدة، وبريطانيــا، والاتحــاد الأوروبي، بهــدف اســتخاص الــدروس والتوصيــات.
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المبحث الاول
ماهية عملة البيتكوين ومزاياها وعيوبها

إنَّ بيــان ماهيــة عملــة البيتكويــن يتطلــب التعــرف عــى مفهومهــا )أولاً(, وبيــان 

خصائصها)ثانيــاً( وهــذا مــا ســنبينَّه في فرعــن وعــى النحــو الآتي:

المطلب الاول: مفهوم عملة البيتكوين
البيتكويــن : هــو أحــد أبــرز الابتــكارات التقنيــة في العــر الحديــث، والــذي أثــار 

نقاشــات واســعة في المجــالات الاقتصاديــة والقانونيــة والفقهيــة. بــدأت العملــة بالظهــور عــام 

2009 مــن خــال شــخص مجهــول أو مجموعــة مــن الأشــخاص تحــت الاســم المســتعار »ســاتوشي 

ناكاموتــو«، بهــدف تقديــم نظــام مــالي رقمــي مســتقل عــن الســيطرة التقليديــة للمؤسســات 

الماليــة والحكومــات. لفهــم البيتكويــن بشــكل شــامل، يتطلــب الأمــر دراســة التعريفــات اللغوية 

ــة  ــات المختلف ــواردة في التشريع ــات ال ــتعراض التعريف ــة إلى اس ــة، إضاف ــة والفقهي والاصطاحي

وتحليلهــا للوصــول إلى تعريــف قانــوني مقــرح يمكــن أن يعكــس طبيعــة هــذه العملــة وأبعادهــا 

ــة 1 . القانوني

مــن الناحيــة اللغويــة، يمكــن تقســيم كلمــة »بيتكويــن« )Bitcoin( إلى جزأيــن: »بيــت« 

)Bit( وهــي أصغــر وحــدة رقميــة في الحوســبة، و«كويــن« )Coin( وتعنــي العملــة المعدنيــة. 

وبالتــالي، يجمــع المصطلــح بــن البعديــن الرقمــي والمــالي، مــا يعكــس طبيعــة البيتكويــن كعملة 

رقميــة تعتمــد عــى التقنيــة والتــداول الافــراضي بــدلاً مــن الوســائل التقليديــة2 .

أمــا اصطاحــاً، فالبيتكويــن يُعــرف بأنــه : عملــة رقميــة مشــفرة تعمــل عى نظــام لامركزي 

يســمى البلــوك تشــن. تسُــتخدم هــذه العملــة كوســيلة للتبــادل يتــم تخزينهــا والتحقــق منهــا 

بواســطة شــبكة مــن الحواســيب دون الحاجــة إلى طــرف ثالــث مثــل البنــوك. تختلــف البيتكويــن 

ــل  ــا بالكام ــا، واعتاده ــادي له ــكل م ــود ش ــدم وج ــث ع ــن حي ــة م ــات التقليدي ــن العم ع

عــى التشــفير لضــان أمــان المعامــات ومنــع التزويــر. يعتمــد البيتكويــن عــى مــا يُعــرف بـــ 

»التعديــن«، وهــو عمليــة حســابية معقــدة تسُــتخدم لإصــدار عمــات جديــدة والتحقــق مــن 

صحــة المعامــات3.

ــات متنوعــة  ــن تعريف ــاء القانوني ــن الفقه ــد م ــدم العدي ــي، ق ــد الفقه ــا عــى الصعي ام

للبيتكويــن، تعكــس تبايــن الــرؤى حــول طبيعتــه القانونيــة. عــى ســبيل المثــال، يــرى الفقيــه 
1. John Smith, Understanding Bitcoin: Legal, Economic, and Technical Dimensions, 1st Edition, 
Cambridge University Press, United States, 2018, p. 45.
٢. أحمد عبد الرحمن عبد الله، »البيتكوين والعملات الرقمية: دراسة في المفاهيم والتحديات القانونية«، الطبعة الأولى، دار الفكر 

القانوني، مصر، ٢٠٢٠، ص. ٢٣.

٣. محمد عبد الله الشمري، »التقنيات الحديثة للعملات الرقمية: البيتكوين نموذجاً«، الطبعة الثانية، دار النهضة العربية، بيروت، 

لبنان، ٢٠٢١، ص. 4٥.
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الألمــاني »فولفغانــغ كيرشــر« أن البيتكويــن يُعــد أصــاً رقميــاً وليــس عملــة بالمعنــى التقليــدي، 

ــه كوســيلة للدفــع. ويعتــر كيرشــر أن  نظــراً لعــدم صــدوره عــن جهــة ســيادية وعــدم إلزاميت

البيتكويــن يُشــبه الأصــول الماليــة الأخــرى مثــل الأســهم والســندات مــن حيــث قابليتــه للتــداول، 

ــاج  ــة أو الإنت ــل الأصــول المادي ــه مث ــط ب ــا بعــدم وجــود قيمــة أساســية ترتب ــز عنه ــه يتمي لكن

الاقتصــادي 4.

ــع  ــه »وســيلة دف ــن بأن ــد وصــف البيتكوي ــورد«، فق ــان ف ــه الريطــاني »جوناث ــا الفقي أم

رقميــة غــير قانونيــة لكنهــا شرعيــة«. ويعنــي بذلــك أن البيتكويــن، رغــم عــدم اعــراف العديــد 

ــن  ــا أن الطرف ــاري طالم ــادل التج ــتخدامه في التب ــن اس ــة، يمك ــة قانوني ــه كعمل ــدول ب ــن ال م

المتعاملــن يقبــان بــه كوســيلة للدفــع. ويــرى فــورد أن البيتكويــن يمثــل تحديــاً للنظــم الماليــة 

ــكار5 . ــدة تتــاشى مــع هــذا الابت ــة جدي ــر أطــر قانوني ــة، مــا يفــرض ضرورة تطوي التقليدي

ــه عــر  ــم تداول ــن هــو رمــز رقمــي يت ــو أن البيتكوي ــرى الباحــث الفرنــي جــان تيب وي

شــبكة لامركزيــة كوســيلة للتبــادل، لكنــه لا يحمــل خصائــص العملــة القانونيــة لأنــه لا يصــدر 

عــن ســلطة حكوميــة معــرف بهــا. ويعتــر أن البيتكويــن يشــبه نظــام المقايضــة الرقمــي، حيــث 

يعتمــد عــى قبــول الأطــراف المتعاملــن بــه، لكنــه يفتقــر إلى القيمــة الثابتــة التــي تميــز العمــات 

القانونيــة 6.

مــن جهــة أخــرى، يصــف الكاتــب الأمريــي جوزيــف ســتايغلر البيتكويــن بأنــه : أصــل 

ــة غــير ســيادية، مــا  ــه عمل ــز بكون ــد يعتمــد عــى التشــفير لضــان الأمــان، ويتمي مــالي جدي

ــاً  ــكل تحدي ــن يش ــير إلى أن البيتكوي ــة. ويش ــة التقليدي ــة المالي ــاوز الأنظم ــيلة لتج ــه وس يجعل

كبــيراً للنظــم الماليــة المركزيــة، لكنــه يــرى أن غيــاب التنظيــم القانــوني قــد يحــد مــن اســتقراره 

عــى المــدى الطويــل7 .

وفي الســياق العــربي، قــدم الدكتــور محمــد جــاد الحــق مــن مــر تعريفــه للبيتكويــن، 

ــادل  ــتخدم كوســيلة للتب ــة قائمــة عــى نظــام تشــفير خــاص، تسُ ــة افراضي ــث اعترهــا عمل حي

عــر الإنرنــت، لكنهــا ليســت عملــة شرعيــة بالمعنــى القانــوني لأنهــا لا تحمــل ضانــاً حكوميــاً أو 

غطــاءً ماليــاً ملموســاً. ويــرى أن البيتكويــن يثُــير إشــكاليات قانونيــة كبــيرة، خاصــة في التعامــات 

4. Wolfgang Kirchner, “Legal and Economic Perspectives on Bitcoin: A Digital Asset,” 2nd Edition, 
Springer, Germany, 2020, p. 67.
5. Jonathan Ford, “The Legal Challenges of Digital Payment Systems: Bitcoin as a Case Study,” 
1st Edition, Oxford University Press, United Kingdom, 2018, p. 102.
6. Jean Thibault, “Cryptocurrencies and Legal Systems: A Comparative Analysis,” 3rd Edition, 
Editions Gallimard, France, 2019, p. 89.
7. Joseph Stiegler, “The Cryptocurrency Revolution: Understanding Bitcoin and Its Global Impact,” 
1st Edition, Harvard University Press, USA, 2021, p. 56.
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العابــرة للحــدود، نظــراً لغيــاب التنظيــم الــدولي الموحــد الــذي ينظــم اســتخدام هــذه العملــة 8 .

أمــا الباحــث الســعودي عبداللــه بــن نــاصر الحجيــي، فقــد قــدم تعريفــاً مختلفــاً 

للبيتكويــن، حيــث وصفــه بأنــه وحــدة رقميــة مســتقلة عــن الســلطات الماليــة التقليديــة، تعمــل 

عــر تقنيــة البلــوك تشــن كوســيلة لتبــادل القيــم والخدمــات، وتعُتــر ذات طبيعــة هجينــة بــن 

الأصــول الماليــة والعملــة الافراضيــة ويشــير إلى أن البيتكويــن يحتــاج إلى تنظيــم شرعــي وقانــوني 

ــل غســيل  ــة مث ــير المشروع ــد اســتخدامه في الأنشــطة غ ــع تصاع ــط اســتخدامه، خاصــة م لضب

الأمــوال وتمويــل الإرهــاب9 .

ــرة إلى  ــاً في النظ ــربي، تنوع ــربي أو الع ــه الغ ــن الفق ــواء م ــات، س ــذه التعريف ــر ه تظُه

البيتكويــن بــن اعتبــاره وســيلة للتبــادل، وأصــل مــالي، وأداة اقتصاديــة مبتكــرة. كــا تعكــس 

ــة المشــفرة  ــة هــذه العمل ــم طبيع ــدولي في فه ــا المجتمــع ال ــي يواجهه ــات المشــركة الت التحدي

ووضــع إطــار قانــوني متاســك لتنظيــم اســتخدامها، بمــا يحقــق التــوازن بــن تشــجيع الابتــكار 

ــادي. ــوني والاقتص ــتقرار القان ــان الاس وض

ــة إلى  ــن دول ــن م ــة للبيتكوي ــات القانوني ــف التعريف ــات، تختل ــق بالتشريع ــا يتعل وفي

أخــرى. في الولايــات المتحــدة، تصُنــف البيتكويــن ضمــن فئــة الأصــول الرقميــة، حيــث اعترتهــا 

هيئــة الأوراق الماليــة والبورصــات الأمريكيــة )SEC( في إطارهــا التنظيمــي لعــام 2019 ليســت 

عملــة قانونيــة بــل ســلعة رقميــة تخضــع لتنظيــات الأصــول الماليــة10.

أمــا في الاتحــاد الأوروبي، فقــد أصــدر الرلمــان الأوروبي التشريــع رقــم 2019/858 المعروف 

بائحــة الأســواق في الأصــول الرقميــة، حيــث عــرفّ العمــات الرقميــة بأنهــا : »أصــول مشــفرة 

ــة  ــر منصــات رقمي ــا ع ــم تداوله ــة، يت ــن الرقمــي للقيم ــادل أو التخزي ــتخدم كوســيلة للتب تسُ

لامركزيــة، ولا تعتــر عملــة قانونيــة صــادرة عــن دولــة أو بنــك مركــزي«. يعكــس هــذا التعريــف 

اهتــام الاتحــاد الأوروبي بوضــع إطــار تنظيمــي موحــد لتــداول العمــات الرقميــة بــن الــدول 

الأعضــاء11. في المقابــل، تعتــر اليابــان البيتكويــن وســيلة دفــع قانونيــة، وفقــاً للتعديــات التــي 

أدُخلــت عــى قانــون خدمــات الدفــع اليابــاني عــام 2017 12.

التشريــع الريطــاني يميــز بــن البيتكويــن كأصــل مــالي وبــن العمــات التقليديــة. تُــشرف 

ــة الســلوك المــالي الريطانيــة )FCA( عــى تنظيــم التعامــات التــي تســتخدم البيتكويــن،  هيئ

لكنهــا لا تعــرف بــه كعملــة قانونيــة. وقــد أكــدت الهيئــة عــى أهميــة حايــة المســتثمرين مــن 

8. محمد جاد الحق، »العملات الافتراضية بين التشريع والاقتصاد: دراسة قانونية«، الطبعة الثانية، دار النهضة العربية، مصر، 

٢٠٢٠، ص. ١٣4.

9. محمد جاد الحق، »العملات الافتراضية بين التشريع والاقتصاد: دراسة قانونية«، المرجع السابق، ص. ١٣4.
10. U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), USA, 2019.
11. European Parliament, Regulation (EU) 2019/858.
12. Article 5)2) of the Law on Payment Services (Japan) (2017).
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المخاطــر المرتبطــة بالتــداول في العمــات الرقميــة، نظــراً للتقلبــات الكبــيرة في قيمتهــا وغيــاب 

الضانــات التقليديــة 13

عنــد تحليــل هــذه التعريفــات، يمكننــا ماحظــة أن الفقهــاء والمشرعــن يواجهــون صعوبــة 

ــص  ــن بخصائ ــع البيتكوي ــة، يتمت ــن جه ــدة. م ــه الفري ــبب طبيعت ــن بس ــف البيتكوي في تصني

العملــة، مثــل كونــه وســيلة للتبــادل وقابليتــه للقســمة والنقــل. ومــن جهــة أخــرى، يفتقــر إلى 

الخصائــص التقليديــة للعملــة القانونيــة، مثــل الاعــراف الحكومــي والإلزاميــة كوســيلة للدفــع. 

ــث  ــة، حي ــة تعُقــد المســألة القانوني ــة غــير مركزي ــاده عــى تقني ــه واعت ــات قيمت كــا أن تقلب

يصعــب إخضاعــه للنظــم التقليديــة المعتمــدة عــى التنظيــم المركــزي. تظُهــر التعريفــات الفقهية 

ــل  ــرد أص ــض مج ــراه البع ــا ي ــن. فبين ــرة إلى البيتكوي ــيراً في النظ ــاً كب ــك تفاوت ــة كذل والقانوني

رقمــي أو ســلعة ماليــة، يــراه آخــرون عملــة رقميــة ذات طبيعــة مبتكــرة تتطلــب إطــاراً قانونيــاً 

خاصــاً. وقــد أدى هــذا التفــاوت إلى ظهــور تحديــات قانونيــة جديــدة، مثــل تحديــد المســؤولية 

القانونيــة في حــال فقــدان البيتكويــن أو اســتخدامه في أنشــطة غــير مشروعــة، وتطويــر أنظمــة 

ضريبيــة تتناســب مــع طبيعــة التعامــات الرقميــة.

بنــاءً عــى مــا ســبق، يمكــن اقــراح تعريــف قانــوني شــامل للبيتكويــن يأخــذ في الاعتبــار 

جميــع الأبعــاد الفقهيــة والتشريعيــة المرتبطــة بــه. يُعــرف البيتكويــن بأنــه : »أصــل رقمي مشــفر 

يُســتخدم كوســيلة للتبــادل أو الاســتثار، يعمــل عــى نظــام لامركــزي يعتمــد عــى تقنيــة البلــوك 

ــذا  ــس ه ــدي«. يعك ــوني تقلي ــم قان ــة أو تنظي ــلطة مركزي ــه لس ــدم خضوع ــز بع ــن، ويتمي تش

التعريــف الطابــع الرقمــي للبيتكويــن، مــع الإشــارة إلى طبيعتــه كوســيلة للتبــادل والاســتثار. 

كــا يــرز الجانــب الامركــزي الــذي يُعــد أحــد أبــرز ســاته، مــع مراعــاة عــدم الاعــراف القانوني 

ــة شــاملة  ــم رؤي ــة لتقدي ــف محاول ــل هــذا التعري ــدول. ويمث ــن ال ــد م ــه في العدي ــدي ب التقلي

ومتكاملــة حــول طبيعــة البيتكويــن، تجمــع بــن الفهــم التقنــي والقانــوني والاقتصــادي. ومــع 

ذلــك، يبقــى التحــدي الأكــر هــو تطويــر إطــار قانــوني عالمــي يمكنــه التعامــل مــع البيتكويــن 

والعمــات المشــفرة الأخــرى بشــكل يــوازن بــن تشــجيع الابتــكار وضــان اســتقرار النظــام المالي.

المطلب الثاني: مزايا وعيوب عملة البيتكوين
ــار جــدلاً  ــة المشــفرة، أث ــرز العمــات الرقمي ــا إحــدى أب ــن، باعتباره اســتخدام البيتكوي

واســعاً عــى المســتوى القانــوني والاقتصــادي نظــراً لمــا تقدمــه مــن مزايــا عديــدة ومــا تطرحــه 

مــن تحديــات وعيــوب. البيتكويــن، التــي تعتمــد عــى تقنيــة البلــوك تشــن، أصبحــت ظاهــرة 

عالميــة تسُــتخدم في مجموعــة متنوعــة مــن المجــالات، مــن التجــارة الإلكرونيــة إلى الاســتثار، 

13. Financial Services and Markets Act 2000 (amended by the Financial Services Act 2021) and 
FCA Guidance
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وحتــى في بعــض الحــالات كوســيلة للتهــرب مــن القيــود الاقتصاديــة. ومــع ذلــك، فــإن تقييــم 

اســتخدامها يتطلــب توازنــاً دقيقــاً بــن اســتعراض الفوائــد والعيــوب المرتبطــة بهــا14.

اولاً- مزايا البيتكوين :
من بن أبرز مزايا استخدام البيتكوين:

 مســألة الامركزيــة عــى رأس قائمــة المزايــا، فالبيتكويــن ليســت تحــت ســيطرة أي جهــة . 1

مركزيــة أو حكومــة، مــا يجعلهــا وســيلة تبــادل مســتقلة وغــير خاضعــة للتدخــات 

ــداً عــن  ــل بعي ــر في التعام ــة أك ــر للمســتخدمن حري ــة. هــذا يوف السياســية أو الاقتصادي

القيــود التــي تفرضهــا البنــوك المركزيــة أو المؤسســات الماليــة التقليديــة. الامركزيــة تعُتــر 

عامــاً مهــاً في زيــادة الثقــة بــن المســتخدمن الذيــن يبحثــون عــن نظــام مــالي مســتقل 

ــة في  ــة، خاص ــة الحكومي ــرارات الاقتصادي ــن الق ــة ع ــلبية الناتج ــيرات الس ــن التأث ــد م يح

ــة 15  ــة المحلي ــار العمل ــع أو انهي ــي تعــاني مــن تضخــم مرتف ــدول الت ال

ــاءة في المعامــات. عــى عكــس التحويــات . 2 ــن هــي السرعــة والكف ــزة أخــرى للبيتكوي  مي

البنكيــة التقليديــة التــي قــد تســتغرق أيامــاً لإتمامهــا، خاصــة في العمليــات الدوليــة، يمكــن 

ــة.  ــق، بغــض النظــر عــن المســافات الجغرافي للبيتكويــن إتمــام المعامــات في غضــون دقائ

هــذه السرعــة تعُــد ميــزة كبــيرة للــشركات والأفــراد الذيــن يحتاجــون إلى إتمــام الصفقــات 

بسرعــة، مــا يعــزز مــن مرونــة الأعــال ويقلــل مــن التكاليــف المرتبطــة بعمليات الوســاطة 

البنكيــة 16

ــجل . 3 ــا تسُ ــة للمســتخدمن. بين ــن الخصوصي ــاً م ــر مســتوى عالي ــن توف ــا أن البيتكوي  ك

جميــع المعامــات عــى شــبكة البلــوك تشــن، تظــل هويــة الأطــراف المعنيــة مخفيــة خلــف 

ــون  ــن يفضل ــراد الذي ــة للأف ــيلة جذاب ــن وس ــن البيتكوي ــل م ــذا يجع ــة. ه ــن رقمي عناوي

الحفــاظ عــى خصوصيتهــم في التعامــات الماليــة، خاصــة في ظــل تزايــد المخــاوف مــن تتبــع 

البيانــات الشــخصية واســتخدامها بشــكل غــير قانــوني17 .

 إضافــة إلى ذلــك، يُعتــر البيتكويــن أداة اســتثارية جذابــة نظــراً لإمكانيــة تحقيــق . 4

ــاً،  ــد تحدي ــب يُع ــذا التقل ــن أن ه ــم م ــى الرغ ــا. ع ــات قيمته ــبب تقلب ــيرة بس ــاح كب أرب

إلا أنــه جــذب العديــد مــن المســتثمرين الذيــن يســعون لتحقيــق عوائــد مرتفعــة في فــرة 

ــا غــير  ــر وســيلة للتحــوط ضــد التضخــم، حيــث إنه ــن أيضــاً تعُت ــة قصــيرة. البيتكوي زمني

مرتبطــة بالسياســات النقديــة للبنــوك المركزيــة التــي قــد تــؤدي إلى فقــدان قيمــة العمــات 

14. Nakamoto, Satoshi, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, Self-published, 2008, p 19
١٥. أحمد خالد عبد الله، البتكوين وأثرها على الأنظمة الاقتصادية والسياسية، الطبعة الثانية، دار الكتب القانونية، لبنان، ٢٠٢٠،  

ص ١٠8.
16. Antonopoulos, Andreas M., Mastering Bitcoin: Unlocking Digital Cryptocurrencies, 2nd edition, 
O’Reilly Media, United States, 2017, p 120.

١7. محمد جاد الحق، »العملات الافتراضية بين التشريع والاقتصاد: دراسة قانونية«، المصدر السابق، ص ١44.
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ــة18. التقليدي

ثانيا- عيوب البيتكوين
ــتخدام  ــه اس ــي تواج ــات الت ــوب والتحدي ــل العي ــن تجاه ــا، لا يمك ــذه المزاي ــم ه ورغ

البيتكويــن:

الطبيعــة غــير المنظمــة للبيتكويــن تثُــير قلقــاً قانونيــاً كبــيراً. العديــد مــن الــدول لم تعتمــد . 1

حتــى الآن إطــاراً تنظيميــاً واضحــاً للتعامــل مــع البيتكويــن، مــا يخلــق حالــة مــن عــدم 

اليقــن القانــوني للمســتخدمن والمســتثمرين عــى حــد ســواء. غيــاب التنظيــم يجعــل مــن 

الصعــب حايــة حقــوق الأطــراف المعنيــة وضــان الشــفافية في المعامــات19 .

التقلــب الكبــير في قيمــة البيتكويــن يُشــكل تحديــاً رئيســياً. بينــا يُنظــر إلى هــذا التقلــب . 2

عــى أنــه فرصــة للمســتثمرين، فإنــه يُســبب قلقــاً كبــيراً للمســتخدمن الذيــن يعتمــدون 

عليهــا كوســيلة للدفــع أو التبــادل. انخفــاض قيمــة البيتكويــن بشــكل حــاد في فــرات زمنيــة 

ــراء  ــة لإج ــير موثوق ــيلة غ ــا وس ــا يجعله ــيرة، م ــة كب ــائر مالي ــؤدي إلى خس ــد ي ــيرة ق قص

ــة 20 . المعامــات اليومي

تعُتــر البيتكويــن وســيلة مُفضلــة للأعــال غــير القانونيــة. بســبب طبيعتهــا التــي تضمــن . 3

ــير  ــطة غ ــل الأنش ــن في تموي ــتخدم البيتكوي ــتخدمن، تسُ ــع المس ــة تتب ــة وصعوب الخصوصي

المشروعــة مثــل غســيل الأمــوال، تجــارة المخــدرات، وتمويــل الإرهــاب هــذه الاســتخدامات 

غــير القانونيــة تسُــبب قلقــاً كبــيراً للمشرعــن والجهــات التنظيميــة، مــا دفــع العديــد مــن 

الحكومــات إلى فــرض قيــود صارمــة عــى تداولهــا21 .

ــة التعديــن، . 4 ــرز العيــوب المرتبطــة بالبيتكويــن. عملي التأثــير البيئــي الســلبي يُعــد مــن أب

ــاً  التــي تعُــد ضروريــة للحفــاظ عــى أمــان شــبكة البلــوك تشــن، تتطلــب اســتهاكاً هائ

ــل  ــة في ظ ــلبية، خاص ــة س ــيرات بيئي ــه تأث ــاء ل ــير للكهرب ــتهاك الكب ــذا الاس ــة. ه للطاق

ــدان 22 . ــن البل ــد م ــددة في العدي ــير متج ــة غ ــادر طاق ــى مص ــاد ع الاعت
18. Tapscott, Don & Tapscott, Alex, Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin 
and Other Cryptocurrencies is Changing the World, Portfolio Penguin, United States, 2016, pp. 
85-80
19. Casey, Michael J. & Vigna, Paul, The Age of Cryptocurrency: How Bitcoin and the Blockchain 
Are Challenging the Global Economic Order, 1st edition, St. Martin’s Press, United States, 2015, 
pp. 95-90

٢٠. رند محمد مهيمن فتحي الادهم، نحو تنظيم قانوني للعملات الرقمية )دراسة مقارنة(، رسالة ماجستير مقدمة الى جامعة 

الشرق الاوسط،٢٠٢٣، ص 46 .

٢١. عبد الرحمن عبد القادر، البيتكوين والعملات الرقمية: الأبعاد القانونية والاقتصادية، الطبعة الأولى، دار النهضة العربية، مصر، 

٢٠٢٢، ص. ١٣٠-١٣١.
22. Bryans, David P., Bitcoin and Money Laundering: Mining for an Effective Solution, Indiana Law 
Journal, Vol. 89, Indiana University, United States, 2014, p 441.
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عــدم قابليــة البيتكويــن لاســتخدام كعملــة قانونيــة في العديــد مــن الــدول يُشــكل عائقــاً . 5

أمــام انتشــارها. غيــاب الاعــراف القانــوني بهــا يجعــل مــن الصعــب اســتخدامها كوســيلة 

ــة عــى نطــاق واســع، مــا يحــد مــن قدرتهــا عــى أن تحــل محــل العمــات  دفــع مقبول

التقليديــة. إضافــة إلى ذلــك، فــإن تقلبهــا يجعــل مــن الصعــب تســعير الســلع والخدمــات 

بدقــة، مــا يُعقــد مــن اســتخدامها في الحيــاة اليوميــة 23

أخــيراً، مشــكلة الأمــان تعُــد مــن القضايــا الرئيســية التــي تواجــه البيتكويــن. عــى الرغــم 

مــن أن تقنيــة البلــوك تشــن توفــر مســتوى عاليــاً مــن الأمــان، إلا أن محافــظ العمــات الرقميــة 

ــدوا  ــتخدمن فق ــن المس ــد م ــة. العدي ــات الإلكروني ــة للهج ــر عرض ــداول تعُت ــات الت ومنص

ــات أمــان أفضــل  ــر تقني ــرز الحاجــة إلى تطوي أموالهــم بســبب الاخراقــات أو النصــب، مــا يُ

لحايــة أمــوال المســتخدمن24 .

خاصــة الــراي، يمكننــا القــول إن البيتكويــن تحمــل مزيجــاً مــن المزايــا والعيــوب التــي 

ــات  ــة، والإمكاني ــة، الخصوصي ــة، السرع ــل الامركزي ــا مث ــيراً للجــدل. المزاي ــاً مث ــا موضوع تجعله

الاســتثارية تجعلهــا وســيلة ماليــة مبتكــرة تحمــل وعــداً كبــيراً لمســتقبل النظــام المــالي العالمــي. 

ومــع ذلــك، فــإن العيــوب مثــل التقلــب الكبــير، غيــاب التنظيــم، الاســتخدامات غــير القانونيــة، 

والتأثــيرات البيئيــة تشُــكل تحديــات كبــيرة تحتــاج إلى معالجــة. لتحقيــق أقــى اســتفادة مــن 

البيتكويــن وتقليــل مخاطرهــا، يجــب عــى الــدول وضــع أطــر تنظيميــة واضحــة ومتوازنــة تأخــذ 

ــن  ــوازن يمك ــذا الت ــال ه ــن خ ــط م ــكار. فق ــق الابت ــات دون خن ــذه التحدي ــار ه ــن الاعتب بع

ــر  ــن الجدي ــي وم ــالي العالم ــام الم ــن النظ ــزء م ــة كج ــا الكامل ــق إمكانياته ــن أن تحق للبيتكوي

ــن  ــن م ــان اثن ــا يمث ــن، إذ كاه ــن والبلوكش ــن البيتكوي ــة ب ــة وثيق ــود عاق ــارة الى وج بالإش

الابتــكارات التقنيــة التــي أثــرت بشــكل كبــير في الاقتصــاد العالمــي، وأحدثــت تحــولاً جذريــاً في 

طريقــة التفكــير بشــأن المــال، التكنولوجيــا، والقانــون. البيتكويــن هــي العملــة الرقميــة الأكــر 

شــهرة، والبلوكشــن هــو التقنيــة التــي تمثــل العمــود الفقــري لهــا. لفهــم العاقــة بــن هذيــن 

العنريــن، مــن الــروري استكشــاف البعــد القانــوني والتقنــي لــكل منهــا، مــع الركيــز عــى 

كيفيــة تنظيــم الــدول المختلفــة لهــذه العاقــة، خاصــة في الولايــات المتحــدة، بريطانيــا، الاتحــاد 

الأوروبي، وغيرهــا مــن الــدول التــي اعتمــدت تشريعــات أو سياســات محــددة لتعزيــز أو تقييــد 

ــا25 . اســتخدام هــذه التكنولوجي

23. Golumbia, David, The Politics of Bitcoin: Software as Right-Wing Extremism, University of 
Minnesota Press, United States, 2016, pp. 50.

٢4. حسن عبد المجيد، الإطار القانوني للعملات الرقمية في التشريعات العربية والدولية، الطبعة الأولى، دار الجامعة الجديدة، 

الإسكندرية، ٢٠٢١، ص 9٥.

٢٥. محمد سعيد، البتكوين والبلوكشين: الفرص والتحديات القانونية، الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، ٢٠٢٠، ص. 
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البلوكشــن هــو نظــام توزيــع رقمــي يســمح بتســجيل المعامــات بطريقــة لامركزيــة وآمنة 

ــات  ــة المعام ــان صح ــق لض ــات التواف ــفير وآلي ــات التش ــى تقني ــام ع ــد النظ ــفافة. يعتم وش

ــة  ــات الرقمي ــى العم ــر ع ــة لا تقت ــذه التقني ــجيلها. ه ــد تس ــا بع ــة تغييره ــدم إمكاني وع

ــل  ــد، التموي ــة، ساســل التوري ــود الذكي ــد لاســتخدامات أوســع تشــمل العق ــل تمت فحســب، ب

الامركــزي، والتصويــت الإلكــروني. أمــا البيتكويــن، فهــو التطبيــق الأول والأكــر شــهرة لتقنيــة 

البلوكشــن، حيــث تسُــتخدم التقنيــة لتســجيل جميــع المعامــات التــي تتــم باســتخدام العملــة 

ــة ومشــفرة 26 . ــة بطريقــة آمن الرقمي

مــن الناحيــة القانونيــة، البيتكويــن والبلوكشــن يثــيران العديــد مــن القضايــا التنظيميــة 

ــة. في  ــات الوطني ــة والسياس ــر التشريعي ــى الأط ــاءً ع ــرى بن ــة إلى أخ ــن دول ــف م ــي تختل الت

ــن والبلوكشــن  ــن في التعامــل مــع البيتكوي ــاك تباي ــال، هن ــات المتحــدة، عــى ســبيل المث الولاي

ــا  ــن عندم ــة والبورصــات )SEC( تنظــم البيتكوي ــة الأوراق المالي ــة. لجن ــات التنظيمي ــن الهيئ ب

يُعتــر ورقــة ماليــة، بينــا لجنــة تــداول الســلع الآجلــة )CFTC( تعتــر البيتكويــن ســلعة. عــى 

المســتوى التقنــي، ولايــات مثــل وايومنــغ ودياويــر كانــت ســباقة في إصــدار تشريعــات تعــرف 

ــاد  ــد أن الاتح ــض، نج ــى النقي ــشركات. ع ــة وال ــود الذكي ــجيل العق ــن لتس ــتخدام البلوكش باس

ــال  ــن خ ــداً م ــر توحي ــاً أك ــذ نهج ــه يتخ ــن، إلا أن ــات البلوكش ــه بإمكان ــم اعراف الأوروبي، رغ

ــة في  ــم اســتخدام التقني ــدف إلى تنظي ــي ته لائحــة الأســواق في الأصــول المشــفرة )MiCA( الت

ــة27 . ــداول العمــات الرقمي إصــدار وت

في بريطانيــا، ينُظــم البلوكشــن ضمــن قوانــن قائمــة مثــل قانــون حايــة البيانــات وقوانــن 

مكافحــة غســيل الأمــوال. هيئــة الســلوك المــالي )FCA( تُــشرف عــى تطبيقــات البلوكشــن في 

القطــاع المــالي لضــان الامتثــال للقوانــن، خاصــة تلــك المتعلقــة بحايــة المســتهلك ومكافحــة 

الاحتيــال. مــن جهــة أخــرى، أصــدرت فرنســا قانــون PACTE لعــام 2019، الــذي يوفــر إطــاراً 

قانونيــاً شــاماً للأصــول المشــفرة واســتخدام البلوكشــن28 يتــم اســتخدام البلوكشــن في فرنســا 

لتســجيل الســندات والعقــود، مــا يعكــس رغبــة الدولــة في تعزيــز الابتــكار مــع وضــع ضوابــط 

قانونيــة واضحــة 29 امــا في الصــن، رغــم حظرهــا العمــات الرقميــة مثــل البيتكويــن، تعتــر مــن 

أبــرز الــدول التــي اســتثمرت في تطويــر تقنيــة البلوكشــن. مــشروع شــبكة الخدمــات القائمــة عى 

ــكار في اســتخدام  ــز الابت ــة يهــدف إلى تعزي ــه الحكومــة الصيني ــذي أطلقت البلوكشــن )BSN( ال

26. Nakamoto, Satoshi, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, Whitepaper, 2008, p 261.
27. Tapscott, Don & Tapscott, Alex, Blockchain Revolution: How the Technology Behind Bitcoin Is 
Changing Money, Business, and the World, Portfolio, United States, 2016, pp. 100-99.
28. Mougayar, William, The Business Blockchain: Promise, Practice, and Application of the Next 
Internet Technology, Wiley, United States, 2016, pp. 55-54
29. Werbach, Kevin, The Blockchain and the New Architecture of Trust, The MIT Press, United 
States, 2018, pp. 85-83
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ــوداً  ــن قي ــرض الص ــك، تف ــع ذل ــد. وم ــل التوري ــل وساس ــل التموي ــالات مث ــن في مج البلوكش

صارمــة عــى التطبيقــات المرتبطــة بالتقنيــة لضــان الأمــن القومــي والســيطرة عــى البيانــات30

ان العاقــة بــن البيتكويــن والبلوكشــن ليســت مجــرد عاقــة تقنيــة، بــل تمتــد إلى 

ــن  ــى البلوكش ــل ع ــد بالكام ــن يعتم ــة. البيتكوي ــة والاجتاعي ــة والاقتصادي ــي القانوني النواح

كوســيلة لتســجيل المعامــات بطريقــة آمنــة وشــفافة. مــن الناحيــة القانونيــة، البيتكويــن غالبــاً 

مــا ينُظــم كأصــل مــالي أو وســيلة دفــع، بينــا يُنظــر إلى البلوكشــن كتقنيــة يمكــن اســتخدامها في 

مجموعــة واســعة مــن التطبيقــات. هــذا التمييــز بــن الجوانــب التقنيــة والماليــة يثــير تحديــات 

ــات  ــرز التحدي ــن أب ــة. وم ــة والتقني ــات التشريعي ــن الجه ــاً ب ــب تعاون ــدة تتطل ــة معق تنظيمي

القانونيــة المرتبطــة بتقنيــة البلوكشــن هــو التنســيق الــدولي، نظــراً للطبيعــة العابــرة للحــدود 

لهــذه التقنيــة. تتطلــب البلوكشــن معايــير قانونيــة موحــدة لضــان اســتخدامها بشــكل آمــن 

ــن  ــل البلوكش ــات عم ــم آلي ــة في فه ــات تقني ــدول تحدي ــه ال ــه، تواج ــت نفس ــال. في الوق وفع

وكيفيــة تضمينهــا في الإطــار القانــوني. كــا أن قضايــا حايــة البيانــات تشــكل عائقــاً كبــيراً أمــام 

تنظيــم البلوكشــن، خاصــة في الاتحــاد الأوروبي، حيــث تطبــق الائحــة العامــة لحايــة البيانــات 

31)GDPR(

مــن الجوانــب المهمــة الأخــرى للعاقــة بــن البيتكويــن والبلوكشــن هــو اســتخدام العقــود 

الذكيــة. العقــود الذكيــة هــي برامــج تنُفــذ تلقائيــاً عنــد توافــر شروط معينــة، ويتــم تســجيلها 

ــب إعــادة  ــدة تتطل ــة جدي ــة وتقني ــر أداة قانوني ــود تعُت ــا عــر البلوكشــن. هــذه العق وإدارته

ــل  ــدول مث ــض ال ــرف بع ــة، تع ــة القانوني ــن الناحي ــود. م ــة للعق ــم التقليدي ــف المفاهي تعري

ــزال دول أخــرى تــدرس  ــة، بينــا لا ت ــة كأداة قانوني ــات المتحــدة وفرنســا بالعقــود الذكي الولاي

ــا32. ــة تنظيمه كيفي

ــر  ــة إلى أط ــاك حاج ــال، هن ــكل فع ــن بش ــن والبلوكش ــن البيتكوي ــة ب ــم العاق لتنظي

قانونيــة مرنــة تأخــذ بعــن الاعتبــار التطــور السريــع للتكنولوجيــا. يجــب أن تكــون هــذه الأطــر 

ــك مــن خــال  ــق ذل ــن. يمكــن تحقي ــال للقوان ــكار مــع ضــان الامتث ــز الابت ــادرة عــى تعزي ق

وضــع معايــير دوليــة تسُــهل التنســيق بــن الــدول وتحــد مــن التناقضــات التنظيميــة. بالإضافــة 

ــات عمــل  ــن حــول آلي ــن المشرعــن والقضــاة والمحام ــة ب ــز التوعي ــم تعزي ــن المه ــك، م إلى ذل

البلوكشــن لتجنــب ســوء الفهــم وتطبيــق القوانــن بطريقــة عادلــة وفعالــة33 عــى الرغــم مــن 

30. Casey, Michael J., The Truth Machine: The Blockchain and the Future of Everything, St. 
Martin’s Press, United States, 2018, p 104.
31. De Filippi, Primavera & Wright, Aaron, Blockchain and the Law: The Rule of Code, Harvard 
University Press, United States, 2018, p 88.

٣٢. عبد الله احمد النصيرات، تقنية البلوكشين: الثورة الرقمية الجديدة، الطبعة الأولى، دار المسيرة، الأردن، ٢٠٢١، ص. 7٠.

٣٣. محمد سعيد، البتكوين والبلوكشين: الفرص والتحديات القانونية، الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، ٢٠٢٠، ص. 
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ــاءة  ــق الكف ــيرة لتحقي ــة كب ــل فرص ــن تمث ــن والبلوكش ــن البيتكوي ــة ب ــإن العاق ــات، ف التحدي

والشــفافية في العديــد مــن القطاعــات. مــن خــال تطويــر الأطــر القانونيــة والتنظيميــة المناســبة، 

يمكــن للــدول أن تســتفيد مــن إمكانــات هــذه التقنيــة مــع تقليــل المخاطــر المرتبطــة بهــا. تظــل 

المســألة الأساســية هــي تحقيــق التــوازن بــن تعزيــز الابتــكار وحايــة حقــوق الأفــراد وضــان 

اســتقرار النظــام المــالي. إن التطــور المســتمر للتكنولوجيــا يتطلــب أن تكــون القوانــن قــادرة عــى 

التكيــف بسرعــة لمواكبــة التحديــات والفــرص الجديــدة التــي تطرحهــا البيتكويــن والبلوكشــن34

34. Antonopoulos, Andreas M., Mastering Bitcoin: Unlocking Digital Cryptocurrencies, O’Reilly 
Media, United States, 2014, p 130.
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المبحث الثاني
الطبيعة القانونية للبيتكوين

ــا  ــارت جــدلاً واســعاً حــول طبيعته ــدة، أث ــة ومعق ــن، باعتبارهــا ظاهــرة حديث البيتكوي

القانونيــة، حيــث تتبايــن الــرؤى التشريعيــة والفقهيــة في تحديــد مــا إذا كانــت تعُتــر ســلعة، 

ــا، أو نقــودًا، أو أي تصنيــف قانــوني آخــر. وتعكــس هــذه الــرؤى اختــاف النهــج  أو أصــاً رقميً

ــات  ــة. في الولاي ــا الاقتصادي ــة واحتياجاته ــا القانوني ــى أنظمته ــاءً ع ــدول بن ــن ال ــي ب التنظيم

ــال،  ــبيل المث ــى س ــوني. ع ــياق القان ــب الس ــة حس ــرق مختلف ــن بط ــل البيتكوي ــدة، تعُام المتح

تصُنفهــا هيئــة تــداول الســلع الآجلــة )CFTC( عــى أنهــا ســلعة بموجــب قانــون تبــادل الســلع 

لعــام 1936، مــا يعنــي أنهــا تخضــع لتنظيــم الأســواق والعقــود الآجلــة للســلع 35 في المقابــل، 

ــا لا  ــة لأنه ــة مالي ــت ورق ــن ليس ــات )SEC( أن البيتكوي ــة والبورص ــة الأوراق المالي ــرى هيئ ت

تمثــل حصــة في شركــة أو التزامًــا دينيــاً، لكنهــا قــد تكــون خاضعــة لقوانــن مكافحــة الاحتيــال إذا 

اســتخدمت كوســيلة لجمــع الأمــوال مــن المســتثمرين36 .

وفي بريطانيــا، تعتــر هيئــة الســلوك المــالي )FCA( البيتكويــن »أصــاً مشــفرًا غــير 

منظــم«، مــا يعنــي أنهــا ليســت نقــودًا قانونيــة ولا تخضــع للتنظيــم باعتبارهــا ســلعة أو أداة 

ماليــة، ولكنهــا قــد تخضــع للقوانــن ذات الصلــة بمكافحــة غســيل الأمــوال وتمويــل الإرهــاب. 

ينظــر النظــام القانــوني الريطــاني إلى البيتكويــن كوســيلة لتخزيــن القيمــة أو نقلهــا، مــا يجعــل 

ــداول37. ــط محــددة للت ــة نســبية مــع وجــود ضواب ــا بحري اســتخدامها متاحً

أمــا في فرنســا، فقــد اتخــذت الحكومــة نهجًــا أكــر صرامــة مــن خــال تصنيــف البيتكويــن 

كأصــل رقمــي. وفقًــا لقانــون Pacte الصــادر عــام 2019، تعُتــر البيتكويــن نوعًــا مــن الأصــول 

ــة  ــت عمل ــا ليس ــداول، لكنه ــات الت ــر منص ــراد أو ع ــن الأف ــا ب ــن تداوله ــي يمك ــة الت الرقمي

قانونيــة. يشــدد القانــون الفرنــي عــى ضرورة تســجيل مقدمــي خدمــات الأصــول الرقميــة لدى 

٣٥. انظر هيئة تداول السلع الآجلة )CFTC(: لجنة تداول السلع الآجلة )٢٠١٥(. »إشعار موظفي اللجنة بشأن العملات 

الافتراضية. تعتبر هيئة تداول السلع الآجلة البيتكوين سلعة بموجب قانون تبادل السلع لعام ١9٣6. وبالتالي، يخضع البيتكوين 

للتنظيم من قبل الهيئة في الأسواق والعقود الآجلة للسلع.
 Commodity Futures Trading Commission (CFTC) Regulation, Retrieved from: https://www.cftc.gov 

٣6. هيئة الأوراق المالية والبورصات )SEC(: هيئة الأوراق المالية والبورصات الأمريكية )٢٠١7(. »إطار تحليل ’عقود الاستثمار’ 

للأصول الرقمية. اذ ترى هيئة الأوراق المالية والبورصات أن البيتكوين ليست ورقة مالية لأنها لا تمثل حصة في شركة أو التزامًا 

ماليًا، لكنها قد تخضع لقوانين مكافحة الاحتيال إذا تم استخدامها لجمع الأموال من المستثمرين. 
U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) View: Securities and Exchange Commission. 
(2017). “Framework for ‘Investment Contract’ Analysis of Digital Assets.” Retrieved from: https://
www.sec.gov 

٣7. انظر هيئة السلوك المالي البريطانية )٢٠١9 FCA( إرشادات بشأن الأصول المشفرة »تعتبر هيئة السلوك المالي في بريطانيا 

البيتكوين »أصلًا مشفراً غير منظم«، مما يعني أنه ليس نقودًا قانونية ولا يصُنف كسلعة أو أداة مالية. ومع ذلك، فهو يخضع 

للقوانين المتعلقة بمكافحة غسيل الأموال وتمويل الإرهاب«.
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الســلطات المختصــة، مــا يُــرز الركيــز عــى حايــة المســتهلك ومنــع الأنشــطة غــير المشروعــة38 

ــع  ــا للتشري ــة ذات طبيعــة خاصــة. وفقً ــن أداة مالي ــر البيتكوي وفي الاتحــاد الأوروبي ككل، تعُت

ــل  ــن كأص ــف البيتكوي ــة، تصُن ــول الرقمي ــواق في الأص ــة الأس ــروف بائح ــم 2019/858 المع رق

مشــفر يُســتخدم كوســيلة لتخزيــن القيمــة أو التبــادل، لكنهــا ليســت عملــة قانونيــة. يعكــس 

هــذا التصنيــف رغبــة الاتحــاد الأوروبي في وضــع إطــار قانــوني موحــد لتــداول البيتكويــن مــع 

احــرام خصوصيــة الــدول الأعضــاء 39. 

مــن الجانــب الفقهــي، تتعــدد الآراء بــن الفقهــاء حــول الطبيعــة القانونيــة للبيتكويــن. 

في الولايــات المتحــدة، يــرى الفقيــه جوزيــف ســتايغلر أن البيتكويــن أقــرب إلى أصــل مــالي أو 

ســلعة، إذ تسُــتخدم كأداة اســتثارية لكنهــا تفتقــر إلى الخصائــص التــي تجعلهــا عملــة قانونيــة، 

مثــل الثبــات في القيمــة والاعــراف الحكومــي 40 .

ــرة  ــيلة مبتك ــكل وس ــن تشُ ــل أن البيتكوي ــان هي ــاني جوناث ــه الريط ــرى الفقي ــا ي بين

لتخزيــن القيمــة، لكنهــا ليســت نقــودًا لأنهــا لا تخضــع لتنظيــم مركــزي ولا تسُــتخدم كوســيلة 

ــة عــى نطــاق واســع 41 . ــع مقبول دف

في الســياق الفرنــي، يُشــير الفقيــه مــارك روتيــه إلى أن البيتكويــن تعُــد أصــاً رقميًــا ذا 

طبيعــة اقتصاديــة جديــدة، لكنــه لا يحمــل الصفــة القانونيــة للعمــات أو الســلع التقليديــة، ما 

يجعلــه في منطقــة قانونيــة رماديــة 42 بينــا يــرى محمــد جــاد الحــق مــن مــر أن البيتكويــن 

تمثــل وحــدة رقميــة مســتقلة يمكــن تصنيفهــا كوســيلة تبــادل افراضيــة، لكنهــا ليســت عملــة 

ــا ملموسًــا43 . شرعيــة لأنهــا لا تصــدر عــن جهــة ســيادية ولا تحمــل غطــاءً ماليً

ــا  ــرز أوجــه الاختــاف بــن كــون البيتكويــن ســلعة أو أصــاً رقميً تحليــل هــذه الآراء يُ

٣8. انظر قانون Pacte الفرنسي )٢٠١9(. وبموجبه تعتبر فرنسا البيتكوين كأصل رقمي. ولا يعُتبر عملة قانونية، يمكن تداول 

البيتكوين بين الأفراد أو عبر منصات التداول، مع ضرورة تسجيل مقدمي خدمات الأصول الرقمية لدى السلطات المختصة.
Pacte Law Gouvernement Français. (2019). «Loi Pacte.» Retrieved from: https://www.legifrance.
gouv.fr 
٣9. الاتحاد الأوروبي - اللائحة رقم ٢٠١9/8٥8 بشأن أسواق الأصول الرقمية وتصُنف اللائحة 8٥8 البيتكوين كأصل مشفر يسُتخدم 

كوسيلة لتخزين القيمة أو التبادل، لكنه ليس عملة قانونية. تهدف هذه اللائحة إلى وضع إطار قانوني موحد لتداول البيتكوين في 

الاتحاد الأوروبي مع احترام خصوصية الدول الأعضاء.
European Parliament. (2019). “Regulation (EU) 2019/858 on Markets in Crypto-Assets.” Official 
Journal of the European Union. Retrieved from: https://eur-lex.europa.eu 
40. Joseph Stigler, Bitcoin as a Financial Asset, Edition, Publisher, Country, Year of Publication, P 
307.
41. Jonathan Hill, Bitcoin and the Storage of Value: A Legal Perspective, Edition, Publisher, 
Country, Year of Publication, P 482.
42. Marc Rocher, Legal Perspectives on Digital Assets: The Case of Bitcoin, Edition, Publisher, 
Country, Year of Publication, P 295.

4٣. محمد جاد الحق، »العملات الافتراضية بين التشريع والاقتصاد: دراسة قانونية«، المصدر السابق، ص. ١٣8.
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أو نقــودًا. إذا نظرنــا إليهــا كســلعة، فــإن طبيعتهــا الماديــة المفقــودة تثُــير تســاؤلات حــول كيفيــة 

تقييمهــا وضــان اســتقرار قيمتهــا. وإذا اعتُــرت أصــاً رقميًــا، فإنهــا تنــدرج ضمــن الأصــول المالية 

الحديثــة التــي تعتمــد عــى التكنولوجيــا، مــا يجعلهــا عرضــة لمخاطــر التاعــب والتقلــب. أمــا 

إذا اعتُــرت نقــودًا، فــإن غيــاب الاعــراف الحكومــي بهــا وعــدم قدرتهــا عــى أداء وظائــف النقود 

التقليديــة الثــاث ) وســيلة للتبــادل، وحــدة قيــاس، مخــزن للقيمــة( يجعــل هــذا التصنيف محل 

نقــاش. بالتــالي، يمكــن القــول إن الطبيعــة القانونيــة للبيتكويــن تعتمــد بشــكل كبــير عى الســياق 

القانــوني والاقتصــادي للدولــة. في حــن تســعى الــدول الغربيــة مثــل الولايــات المتحــدة وبريطانيا 

والاتحــاد الأوروبي إلى إيجــاد تــوازن بــن تشــجيع الابتــكار التكنولوجــي وحايــة الأنظمــة الماليــة، 

تميــل بعــض الــدول الأخــرى إلى الحــذر وتنظيــم البيتكويــن برامــة لتجنــب التحديــات القانونية 

والاقتصاديــة المرتبطــة بهــا. في النهايــة، يتطلــب التصنيــف القانــوني للبيتكويــن توافقًــا دوليًــا عى 

تعريفهــا ووضــع إطــار قانــوني مــرن وشــامل يعكــس طبيعتهــا المبتكــرة ويواجــه التحديــات التــي 

تفرضهــا وعليــه فــان الطبيعــة القانونيــة للبيتكويــن تــدور حــول فرضيــات سنناقشــها مــن خــال 

المطالــب الاتيــة : 

المطلب الاول: قبول عملة البيتكوين في اداء الالتزامات النقدية
ــارت  ــي أث ــة الت ــة والاقتصادي ــرز الظواهــر المالي ــن أب ــل واحــدة م ــن تمث ــة البيتكوي عمل

نقاشــات قانونيــة عميقــة حــول طبيعتهــا القانونيــة ومــدى إمكانيــة اعتادهــا كوســيلة لســداد 

الالتزامــات الماليــة التــي يكــون محلهــا دفــع مبلــغ مــن النقــود. هــذه النقاشــات تتعلق بالســؤال 

المحــوري حــول مــا إذا كانــت البيتكويــن تعُتــر نقــودًا بالمعنــى القانــوني التقليــدي، أم أنهــا تمثــل 

نوعًــا مــن الأصــول الرقميــة أو الســلع القابلــة للتــداول. لتحليــل هــذا الموضــوع، يجب اســتعراض 

ــدول  ــن في عــدد مــن ال ــة المتعلقــة بالبيتكوي ــة والقضائي ــة والفقهي ــة والتشريعي الأطــر القانوني

مثــل الولايــات المتحــدة، وبريطانيــا، والاتحــاد الأوروبي، وغيرهــا.

ــذي  ــياق ال ــى الس ــاءً ع ــف بن ــن يختل ــوني للبيتكوي ــع القان ــدة، الوض ــات المتح في الولاي

ــن  ــة )IRS( البيتكوي ــب الأمريكي ــال، تصنــف مصلحــة الرائ ــه. فعــى ســبيل المث ــتخدم في تسُ

ــة  ــي أن اســتخدامها كســداد لالتزامــات المالي ــة، مــا يعن ــة قانوني كأصــل رقمــي وليــس كعمل

يخضــع لقواعــد الرائــب عــى الأصــول، بمــا في ذلــك فــرض ضرائــب عــى الأربــاح الرأســالية 

الناتجــة عــن ارتفــاع قيمــة البيتكويــن. في الوقــت نفســه، اعرفــت بعــض الولايــات مثــل وايومنغ 

بالبيتكويــن كوســيلة للتبــادل، مــا يوفــر بعــض الغطــاء القانــوني لاســتخدامها في تســوية 

ــة  ــن الفيدرالي ــق القوان ــة تطبي ــول كيفي ــوض ح ــاك غم ــزال هن ــك، لا ي ــع ذل ــات. وم الالتزام

المتعلقــة بالعمــات عــى البيتكويــن، مــا يجعــل اســتخدامها في ســداد الالتزامــات محــاً للنقاش 

ــدل44 . والج

44. De Filippi, Primavera, and Aaron Wright. Blockchain and the Law: The Rule of Code. Harvard= 
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في بريطانيــا، البيتكويــن ليســت معرفًــا بهــا كعملــة قانونيــة، لكنهــا تعُتــر أصــولًا قابلــة 

للتحويــل. هيئــة الســلوك المــالي الريطانيــة )FCA( أصــدرت توجيهــات واضحــة بشــأن الأصــول 

ــا«. وبالتــالي، يمكــن  ــا« وليــس »نقــدًا إلكرونيً الرقميــة، حيــث اعتــرت البيتكويــن »رمــزاً تبادليً

ــك. هــذا  ــان عــى ذل ــق الطرف ــة فقــط إذا واف ــن في ســداد الالتزامــات المالي اســتخدام البيتكوي

ــث  ــة، حي ــف عــن النقــود التقليدي ــوني مختل ــن في إطــار قان ــي يضــع البيتكوي الاعــراف الضمن

إنهــا لا تحمــل نفــس الصفــة الإلزاميــة للعملــة الوطنيــة في المعامــات. مــع ذلــك، هنــاك 

حــالات قضائيــة في بريطانيــا أظهــرت اســتعداد المحاكــم للنظــر في العقــود التــي تتضمــن الدفــع 

ــح المجــال لاســتخدامها بشــكل أوســع 45 . ــن، مــا يفت بالبيتكوي

ــدول الأعضــاء، حيــث  ــن ال ــف ب ــن يختل ــوني للبيتكوي في الاتحــاد الأوروبي، الوضــع القان

ــة )CJEU( أصــدرت حكــاً في  لا توجــد سياســة موحــدة حتــى الآن. محكمــة العــدل الأوروبي

ــة  ــن ضريب ــى م ــا معف ــإن تداوله ــالي ف ــلعة، وبالت ــت س ــن ليس ــر أن البيتكوي ــام 2015 يعت ع

القيمــة المضافــة. ومــع ذلــك، فــإن هــذا الحكــم لا يعنــي أن البيتكويــن تعُتــر عملــة قانونيــة. 

في ألمانيــا، عــى ســبيل المثــال، تــم الاعــراف بالبيتكويــن كـ«وحــدة حســاب« يمكــن اســتخدامها 

في التــداولات الماليــة، مــا يجعلهــا وســيلة ممكنــة لســداد الالتزامــات إذا وافــق الأطــراف عــى 

ذلــك. في المقابــل، دول مثــل فرنســا وضعــت قيــودًا أكــر صرامــة عــى اســتخدام البيتكويــن في 

المعامــات الماليــة، حيــث ينُظــر إليهــا كأصــل رقمــي يخضــع لقوانــن مكافحــة غســيل الأمــوال46 

.

ــا  ــا ضمنيً ــاك اعرافً ــإن هن ــة، ف في الصــن، ورغــم الحظــر الصــارم عــى العمــات الرقمي

ــتخدام  ــمح باس ــة لا تس ــة الصيني ــن. الحكوم ــم البيتكوي ــي تدع ــن الت ــة البلوكش ــة تقني بأهمي

البيتكويــن كوســيلة قانونيــة لســداد الالتزامــات الماليــة، لكــن يمكن اســتخدامها كأصل اســتثاري 

ــة  ــير العمــات الرقمي تحــت ضوابــط مشــددة. هــذا الموقــف يعكــس قلــق الســلطات مــن تأث

عــى الاســتقرار المــالي الوطنــي، مــع الســاح باســتخدام التكنولوجيــا نفســها لتحســن الكفــاءة 

في القطاعــات الأخــرى47.

ــة  ــة القانوني ــول الطبيع ــير ح ــكل كب ــاوت بش ــاء تتف ــة، آراء الفقه ــة الفقهي ــن الناحي م

=University Press, United States, 2018, p 109; IRS (Internal Revenue Service). “IRS Virtual 
Currency Guidance.” United States, 2014, URL: https://www.irs.gov 
45. Nakamoto, Satoshi. “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System.” 2019, p 248; FCA 
(Financial Conduct Authority). “Guidance on Cryptoassets.” London, United Kingdom, 2019, URL: 
https://www.fca.org.uk 
46. European Central Bank. “Virtual Currency Schemes.” Frankfurt, Germany, 2015, URL: https://
www.ecb.europa.eu 
47. محمد محمود أحمد، »التقنيات المالية والعملات الرقمية: التحديات القانونية،« مجلة القانون والاقتصاد، المجلد 4٥، العدد ٣، 

٢٠٢٠، ص ٣8٢.
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للبيتكويــن وإمكانيــة اســتخدامها لســداد الالتزامــات. هنــاك مــن يــرى أن البيتكويــن يمكــن أن 

تعُامــل كأمــوال بنــاءً عــى القبــول الاجتاعــي لهــا كوســيلة تبــادل، وهــو موقــف يرتكــز عــى 

النظريــات التقليديــة للنقــود التــي تعتمــد عــى الثقــة والقبــول. في المقابــل، هنــاك مــن يعــارض 

هــذا الــرأي ويــرى أن البيتكويــن، نظــرًا لتقلــب قيمتهــا الكبــير وغيــاب ضــان حكومــي، لا يمكــن 

أن تعُتــر نقــودًا بالمعنــى القانــوني48 .

أمــا في النظــام القضــائي، فقــد شــهدت بعــض المحاكــم قضايــا تتعلــق باســتخدام البيتكوين 

في ســداد الالتزامــات. في الولايــات المتحــدة، صــدرت أحــكام قضائيــة تعــرف بالبيتكويــن كأصــل 

 ،United States v. Ulbricht يمكــن اســتخدامه في العقــود الماليــة. عــى ســبيل المثــال، في قضيــة

أقُــر بــأن البيتكويــن يُعتــر وســيلة تبــادل صالحــة، رغم أنــه ليــس عملــة قانونيــة 49 في بريطانيا، 

ــال  ــح المج ــا يفت ــة«، م ــر »ملكي ــن يعُت ــدت أن البيتكوي ــة AA v. Rainer Böhme, أك قضي

ــداً لاعــراف  ــة تعكــس توجهــاً متزاي لاســتخدامه في تســوية الديــون50 هــذه الأحــكام القضائي

ــدودة. ــات مح ــن في نطاق ــوني بالبيتكوي القان

ــب  ــة يكمــن في تقل ــن لســداد الالتزامــات المالي التحــدي الأســاسي في اســتخدام البيتكوي

ــددة  ــات المس ــة لالتزام ــة الفعلي ــد القيم ــب تحدي ــن الصع ــل م ــب يجع ــذا التقل ــه. ه قيمت

بالبيتكويــن في وقــت معــن. إضافــة إلى ذلــك، هنــاك قضايــا قانونيــة تتعلــق بحايــة المســتهلكن، 

حيــث يمكــن أن يــؤدي انخفــاض قيمــة البيتكويــن بشــكل مفاجــئ إلى خســائر كبــيرة للطــرف 

ــود عــى اســتخدام  ــدول إلى فــرض قي ــع بعــض ال ــا كوســيلة دفــع. هــذا الأمــر دف ــذي يقبله ال

البيتكويــن كوســيلة لتســوية الديــون، بينــا لجــأت دول أخــرى إلى توفــير أطــر قانونيــة لتنظيــم 

هــذا الاســتخدام51 .

ــر مســتوى  ــن توف ــا البيتكوي ــوم عليه ــي تق ــة البلوكشــن الت ــي، تقني ــد الفن عــى الصعي

عاليــاً مــن الشــفافية والأمــان في تســجيل المعامــات، مــا يجعلهــا جذابــة كوســيلة للدفــع. ومــع 

ذلــك، هــذه التقنيــة تثــير أيضــاً قضايــا قانونيــة جديــدة، مثــل كيفيــة التعامــل مــع النزاعــات 

التــي قــد تنشــأ عــن أخطــاء تقنيــة أو اخــراق أمنــي. هــذه القضايــا تطــرح أســئلة حــول دور 

ــت  ــا إذا كان ــة، وم ــات الرقمي ــا العم ــي تفرضه ــات الت ــة التحدي ــة في معالج ــن التقليدي القوان

هنــاك حاجــة لتطويــر أطــر قانونيــة جديــدة 52 .

48. خالد عبد الحميد، »البيتكوين: دراسة قانونية.« دار النهضة العربية للنشر والتوزيع، القاهرة، مصر، ٢٠١9، ص ٢96 & عبد 

الله حسن الشحي، »التحديات القانونية للعملات المشفرة،« المجلة العربية للقانون والتقنية، العدد 6، ٢٠٢١، ص ٢79.
49. United States v. Ulbricht, 31 F. Supp. 3d 540 (S.D.N.Y. 2014).
50. AA v. Rainer Böhme, [2019] EWHC 3556 (Comm) UK.
٥١. محمود حسن الشناوي، »تقنيات البلوكشين وأثرها على القانون التجاري،« مجلة العلوم القانونية والاقتصادية، تصدر عن کلية 

الحقوق جامعة عين شمس، المجلد 4٢، العدد ٢، ٢٠٢١، ص ٣١١.
52. Aviv. Zohar,”Bitcoin: Under the Hood.” Communications of the ACM, vol. 58, no. 2015 ,9, p 113.
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بنــاءً عــى التحليــل الســابق، يمكــن القــول إن البيتكويــن تمثــل ظاهــرة ماليــة وقانونيــة 

تتحــدى القواعــد التقليديــة للنقــود. اســتخدام البيتكويــن في ســداد الالتزامــات الماليــة يعتمــد 

بشــكل كبــير عــى القوانــن الوطنيــة وقبــول الأطــراف المتعاقــدة. بينــا أظهــرت بعــض الــدول 

ــل  ــن العم ــير م ــاك الكث ــزال هن ــة، لا ي ــة معين ــر قانوني ــن أط ــن ضم ــي البيتكوي ــة في تبن مرون

ــا المتعلقــة  ــج القضاي ــع الأطــراف ويعال ــة جمي ــم شــامل يضمــن حاي المطلــوب لتحقيــق تنظي

بالتقلبــات والقوانــن الماليــة. لــذا، يُعــد النقــاش القانــوني حــول البيتكويــن مســتمراً ومفتوحــاً 

ــد مــن التطــورات في المســتقبل53 . لمزي

المطلب الثاني: آلية حماية المستخدمين للعملات المشفرة
تعُــدُّ العمــات المشــفرة مــن أبــرز الابتــكارات التقنيــة في العــر الحديث، حيث أســهمت 

ــذا  ــع ه ــالم. وم ــول الع ــة ح ــادلات المالي ــات والتب ــم المدفوع ــذري في نظ ــول ج ــداث تح في إح

التطــور الكبــير، بــرزت الحاجــة إلى وضــع أطــر قانونيــة تنظــم اســتخدام هــذه العمــات وتحمــي 

ــات الســوقية  ــوال، والتقلب ــال، وغســيل الأم ــل الاحتي ــة، مث ــن المخاطــر المختلف مســتخدميها م

ــدة،  ــات المتح ــوع الولاي ــذا الموض ــيراً به ــا كب ــت اهتامً ــي أول ــق الت ــن المناط ــن ب ــادة. وم الح

وبريطانيــا، والاتحــاد الأوروبي، حيــث تطــورت التشريعــات والتنظيــات بشــكل ملحــوظ لمواكبــة 

هــذا المجــال الديناميــي.

في الولايــات المتحــدة، يتــم التعامــل مــع العمــات المشــفرة ضمــن إطــار تنظيمــي معقــد، 

 )IRS( يعتمــد عــى طبيعــة الاســتخدام والمخاطــر المرتبطــة بهــا. مصلحــة الرائــب الأمريكيــة

تعتــر العمــات المشــفرة مثــل البيتكويــن والإيريــوم ملكيــة خاضعــة للريبــة، وهــو مــا يعنــي 

ــا مكاســب  ــى أنه ــل ع ــع هــذه العمــات تعُام ــداول أو بي ــن ت ــا م ــم تحقيقه ــاح يت أن أي أرب

رأســالية. بالإضافــة إلى ذلــك، لجنــة الأوراق الماليــة والبورصــات )SEC( تراقــب بعنايــة الأصــول 

الرقميــة التــي تصنــف كأوراق ماليــة، لضــان امتثالهــا لقوانــن الأوراق الماليــة الفيدراليــة. أمــا 

لجنــة تــداول الســلع الآجلــة )CFTC(، فهــي تـُـشرف عــى العمــات المشــفرة التــي تعُتــر ســلعًا، 

ــا54 عــى  ــن، وتعمــل عــى مكافحــة التاعــب والغــش في الأســواق المرتبطــة به ــل البيتكوي مث

الرغــم مــن هــذا الإطــار القانــوني متعــدد الأوجــه، فــإن حايــة المســتخدمن للعمات المشــفرة في 

الولايــات المتحــدة تظــل تحديًــا كبــيراً. القوانــن الحالية تلُــزم منصــات التــداول وشركات الخدمات 

 )AML( الماليــة المرتبطــة بالعمــات المشــفرة بالامتثــال لقوانــن مكافحــة غســيل الأمــوال

53. Antonopoulos, Andreas M. Mastering Bitcoin: Unlocking Digital Cryptocurrencies. O’Reilly 
Media, 2014, P 447.
54. Lansky, Jan. “Possible State Approaches to Cryptocurrencies.” Journal of Systems Integration, 
vol. 9, no. 2018 ,1, pp. 31-19, Securities and Exchange Commission (SEC): Framework for 
“Investment Contract” Analysis of Digital Assets (2019): Details how the SEC assesses whether 
digital assets are considered securities, https://www.sec.gov 
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ومعرفــة العميــل )KYC(، وهــو مــا يســاهم في الحــد مــن اســتخدام هــذه العمــات في الأنشــطة 

 ”BitLicense“ ــون ــل قان ــات، مث ــتوى الولاي ــى مس ــن ع ــاك قوان ــا أن هن ــة. ك ــير المشروع غ

ــة في هــذا المجــال، بمــا في  ــشركات العامل ــة عــى ال ــات صارم ــذي يفــرض متطلب ــورك، ال في نيوي

ذلــك الاحتفــاظ بالاحتياطيــات الماليــة وتقديــم تقاريــر دوريــة. ومــع ذلــك، تواجــه الســلطات 

تحديــات كبــيرة في ماحقــة الجرائــم الســيرانية المرتبطــة بالعمــات المشــفرة، حيــث إن الطبيعــة 

الامركزيــة لهــذه العمــات تجعــل مــن الصعــب تعقــب العمليــات الاحتياليــة واســرداد الأمــوال 

المسروقــة 55 .

ــم  ــا في تنظي ــالي )FCA( دورًا رياديً ــلوك الم ــة الس ــذت هيئ ــد اتخ ــا، فق ــا في بريطاني أم

العمــات المشــفرة وحايــة المســتخدمن. الهيئــة أصــدرت في عــام 2020 قواعــد تلــزم الــشركات 

ــع  ــص، م ــى تراخي ــول ع ــجيل والحص ــفرة بالتس ــول المش ــة بالأص ــات مرتبط ــدم خدم ــي تق الت

ــت  ــة في وق ــرت الهيئ ــا حظ ــاب. ك ــل الإره ــوال وتموي ــيل الأم ــة غس ــن مكافح ــزام بقوان الالت

لاحــق بيــع بعــض المنتجــات الماليــة المعقــدة المرتبطــة بالعمــات المشــفرة للمســتهلكن الأفــراد، 

مــررة ذلــك بارتفــاع مســتوى المخاطــر وعــدم فهــم معظــم المســتخدمن لهــذه المنتجــات بشــكل 

ــة المســتخدمن مــن  ــم صــارم يهــدف إلى حاي ــا نحــو تنظي كافٍ. هــذا يعكــس توجــه بريطاني

ــرت  ــك، اعت ــن ذل ــا ع ــفرة 56 فض ــات المش ــعار العم ــب أس ــة بتقل ــة المرتبط ــر المالي المخاط

ــا  ــام، م ــون الع ــذ بموجــب القان ــة للتنفي ــة العمــات المشــفرة كأصــول قابل ــم الريطاني المحاك

يمنــح المســتخدمن حايــة قانونيــة في حالــة النزاعــات المتعلقــة بملكيــة العمــات أو اســتخدامها. 

ومــع ذلــك، تواجــه بريطانيــا تحديــات مســتمرة في تطبيــق القوانــن، لا ســيا مــع تطــور تقنيــات 

جديــدة مثــل التمويــل الامركــزي )DeFi( الــذي يتيــح للأفــراد إجــراء معامــات ماليــة بــدون 

وســيط. هــذا يتطلــب وضــع قوانــن جديــدة تعالــج هــذه الظواهــر وتحمــي المســتخدمن مــن 

المخاطــر المرتبطــة بهــا، مثــل فقــدان الســيطرة عــى الأصــول أو التعــرض لاحتيــال57.

في الاتحــاد الأوروبي، شــهدت الســنوات الأخــيرة تطــورًا ملحوظًــا في الأطــر القانونيــة 

والتنظيميــة المرتبطــة بالعمــات المشــفرة، بهــدف تعزيــز حايــة المســتخدمن وتحقيــق 

الاســتقرار في الأســواق الماليــة. إحــدى المبــادرات البــارزة هــي لائحــة الأســواق في الأصــول 

الرقميــة )MiCA(، التــي تهــدف إلى وضــع قواعــد موحــدة لتنظيــم الأصــول الرقميــة في جميــع 

دول الاتحــاد. هــذه الائحــة تلُــزم الــشركات التــي تقــدم خدمــات العمــات المشــفرة بالامتثــال 

لمتطلبــات شــفافية صارمــة، وتقديــم معلومــات واضحــة للمســتخدمن حــول المخاطــر المحتملــة، 

55. IRS Notice 21-2014: Provides guidance on the tax treatment of virtual currencies like Bitcoin 
and Ethereum, https://www.irs.gov. 
56. Financial Conduct Authority (FCA): “Guidance on Cryptoassets (PS22/19, https://www.fca.org.
uk. 
57. British Blockchain Association: “Cryptocurrencies and Legal Frameworks in the UK», https://
www.britishblockchainassociation.org 
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وضــان حايــة الأصــول الرقميــة مــن القرصنــة أو الاخراقــات.58 كــا تفــرض قوانــن الاتحــاد 

الأوروبي عــى منصــات التــداول الالتــزام بإجــراءات مكافحــة غســيل الأمــوال وتمويــل الإرهــاب، 

بمــا في ذلــك التحقــق مــن هويــة المســتخدمن والإبــاغ عــن أي أنشــطة مشــبوهة. فضــا عــن 

ذلــك، توفــر قوانــن حايــة المســتهلك في الاتحــاد الأوروبي، مثــل توجيــه الخدمــات الماليــة عــن 

ــا يضمــن حقــوق المســتخدمن عنــد شراء أو تــداول العمــات المشــفرة عــر  بعــد، إطــارًا قانونيً

الإنرنــت. هــذا يشــمل حــق الراجــع عــن الصفقــات خــال فــرة زمنيــة محــددة وحــق الحصــول 

ــة وقــوع خســائر ناتجــة عــن إهــال المنصــة59 عــى الرغــم مــن هــذه  عــى تعويــض في حال

التطــورات، يواجــه الاتحــاد الأوروبي تحديــات كبــيرة في توحيــد التشريعــات بــن الــدول الأعضــاء، 

ــل  ــدول، مث ــض ال ــة. بع ــات الوطني ــى الأولوي ــاءً ع ــة بن ــات التنظيمي ــف السياس ــث تختل حي

ألمانيــا، اعرفــت بالعمــات المشــفرة كأدوات ماليــة ووضعــت قوانــن صارمــة لتنظيمهــا، في حــن 

أن دولًا أخــرى، مثــل بلغاريــا، لا تــزال تتعامــل مــع هــذه الأصــول بحــذر شــديد. هــذا التفــاوت 

يــؤدي إلى تفــاوت في مســتويات حايــة المســتخدمن ويؤثــر عــى تطــور الســوق بشــكل عــام 

60 عــاوة عــى ذلــك، يواجــه الاتحــاد الأوروبي صعوبــات في التعامــل مــع الجرائــم الســيرانية 

المرتبطــة بالعمــات المشــفرة، مثــل الاحتيــال وسرقــة المحافــظ الرقميــة. الجهــود الحاليــة تركــز 

عــى تعزيــز التعــاون بــن الســلطات الوطنيــة وتطويــر تقنيــات جديــدة لتعقــب العمليــات غــير 

المشروعــة. كــا أن هنــاك مبــادرات لتطويــر شــبكات بلوكتشــن أوروبيــة محليــة تسُــتخدم في 

تســهيل التبــادلات الرقميــة وضــان الأمــان والشــفافية 61

بوجــه عــام، تســعى الولايــات المتحــدة، وبريطانيــا، والاتحــاد الأوروبي إلى تحقيــق تــوازن 

دقيــق بــن تشــجيع الابتــكار في مجــال العمــات المشــفرة وحايــة المســتخدمن مــن المخاطــر. 

عــى الرغــم مــن اختــاف الأطــر القانونيــة والتنظيميــة، فــإن هنــاك توافقًــا عامًــا عــى أهميــة 

ــن  ــن المشرع ــب م ــة تتطل ــات القائم ــة. التحدي ــواق الرقمي ــاءلة في الأس ــز الشــفافية والمس تعزي

والمختصــن في القانــون مواكبــة التطــورات التقنيــة باســتمرار ووضــع سياســات مرنــة تتناســب 

مــع طبيعــة هــذا المجــال المتغــير بسرعــة. حايــة المســتخدمن للعمــات المشــفرة ليســت مجــرد 

ــا لضــان  ــا دوليً ــب تعاونً ــة تتطل ــة واقتصادي ــة اجتاعي ــا قضي ــل هــي أيضً ــة، ب مســألة قانوني

تحقيــق الأمــان والاســتقرار في هــذا القطــاع.

58. Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCA): Official regulation proposal for cryptocurrencies 
in the EU (2020), https://www.europarl.europa.eu 
59. European Central Bank (ECB): Crypto-Assets: Implications for Financial Stability, Monetary 
Policy, and Payments and Market Infrastructures (2019), https://www.ecb.europa.eu 
60. Blandin, Apolline, et al. “The European Cryptocurrency Ecosystem.” University of Cambridge 
Centre for Alternative Finance, 2020, P 528.
61. Ibid. 
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المطلب الثالث: مآل العملات المشفرة
مــع تزايــد اســتخدام هــذه العمــات وانتشــارها بــن الأفــراد والمؤسســات، ظهــرت 

تســاؤلات قانونيــة جديــدة تتعلــق بمصــير هــذه الأصــول الرقميــة بعــد وفــاة أصحابهــا، خاصــةً 

في ظــل الطبيعــة الفريــدة للعمــات المشــفرة التــي تجمــع بــن السريــة والتعقيــد التقنــي 62 

ويــزداد التحــدي في تحديــد كيفيــة حايــة حقــوق الورثــة وضــان حصولهــم عــى هــذه الأصــول 

دون تعرضهــا للضيــاع أو الاســتغال، وهــو مــا يثــير اهتــام الســلطات القانونيــة والتنظيميــة في 

كل مــن الولايــات المتحــدة، وبريطانيــا، والاتحــاد الأوروبي63. ففــي الولايــات المتحــدة، يشــكل 

ــذه  ــة له ــة الخاص ــرًا للطبيع ــا نظ ــا قانونيً ــا تحديً ــاة صاحبه ــد وف ــفرة بع ــات المش ــآل العم م

الأصــول. العمــات المشــفرة تخُــزن عــادة في محافــظ رقميــة تـُـدار بواســطة مفاتيــح خاصــة تعُتــر 

الوســيلة الوحيــدة للوصــول إلى الأصــول. إذا لم يقــم صاحــب المحفظــة بتوفــير معلومــات حــول 

المفاتيــح الخاصــة لورثتــه أو تــرك خطــة واضحــة لتوريثهــا، فــإن الأصــول قــد تصبــح غــير قابلــة 

للوصــول، وبالتــالي تضيــع بشــكل كامــل. وللتعامــل مــع هــذا الوضــع، بــدأت بعــض الولايــات 

ــال،  ــة ضمــن الركــة. عــى ســبيل المث ــن الإرث لإدراج الأصــول الرقمي ــل قوان ــة في تعدي الأميركي

قانــون الوصــول الموحــد للأصــول الرقميــة الــذي اعتمدتــه عــدة ولايــات يمنــح الــوكاء القانونيــن 

والورثــة إمكانيــة الوصــول إلى الحســابات الرقميــة، بمــا في ذلــك المحافــظ المشــفرة، بــشرط تقديــم 

المســتندات القانونيــة المطلوبــة مثــل وصيــة صريحــة أو تفويــض قانــوني64 .

ومــع ذلــك، لا يــزال الإطــار القانــوني غــير موحــد في جميــع الولايــات الأميركيــة، مــا يخلق 

فجــوة قانونيــة تؤثــر عــى حايــة حقــوق الورثــة. إلى جانــب ذلــك، قــد تواجــه شركات تقديــم 

ــل  ــة في التعام ــة وتقني ــات قانوني ــداول، صعوب ــات الت ــل منص ــفرة، مث ــات المش ــات العم خدم

مــع طلبــات الورثــة، خاصــةً إذا لم يكــن هنــاك دليــل واضــح يثبــت وفــاة صاحــب الحســاب أو 

هويتــه القانونيــة. ولهــذا الســبب، بــدأت بعــض المنصــات في توفــير خدمــات مخصصــة لتســهيل 

ــم  ــي أو تقدي ــث الرقم ــط للتوري ــداد خط ــل إع ــة، مث ــة إلى الورث ــول الرقمي ــل الأص ــة نق عملي

خيــارات »الوريــث الرقمــي«، التــي تتيــح لأصحــاب الحســابات تعيــن ورثــة مبــاشرون يمكنهــم 

الوصــول إلى الأصــول بعــد الوفــاة 65.

6٢. ماهر الحلواني، الكتل المتسلسلة، العملات المشفرة والقانون المالي الدولي: البتكوين والعملات الرقمية، دراسة تحليلية 

أكاديمية، بدون دار نشر، ٢٠١8، ص، 8& معمر بن طرية: العقود الذكية المدمجة في »البلوك تشين«، مجلة كلية القانون الكويتية 

العالمية –ملحق خاص -٢ مايو ٢٠١9 ، العدد – 6- أبحاث المؤتمر السنوي الدولي ، المستجدات القانونية المعاصرة: قضايا وتحديات 

١4، الجزء الأول، ص ٥٣. 
63. eaving a Digital Legacy - The future of the Memorial , https://www.lexikin.com/guide/leaving-
digital-legac 
64. صفاء متعب فجة الخزاعي، التنظيم القانوني لانتقال التركة الرقمية : دراسة مقارنة، أطروحة دكتوراه مقدمة الى كلية القانون 

جامعة كربلاء ، ٢٠٢٠، ص ١99.

6٥. حوالف عبد الصمد ، النظام القانوني لوسائل الدفع الإلكتروني ، أطروحة دكتوراه ، كلية الحقوق والعلوم السياسية ،جامعة 

تلمسان ، ٢٠١4 – ٢٠١٥ ، ص ١4١- ١4٢.
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أمــا في بريطانيــا، فالقانــون التقليــدي لــإرث لا يــزال يطُبــق عــى الأصــول الرقميــة بمــا 

في ذلــك العمــات المشــفرة، ولكــن الطبيعــة التقنيــة لهــذه الأصــول تضُيــف طبقــة مــن التعقيــد 

ــوني واضــح  ــل قان ــاك دلي ــة، يجــب أن يكــون هن ــاة صاحــب الأصــول الرقمي ــد وف ــوني. عن القان

يســمح للورثــة بالوصــول إلى المحفظــة الرقميــة واســرداد الأصــول. هــذا يتطلــب عــادة تقديــم 

شــهادة وفــاة قانونيــة وصكــوك إثبــات الوصايــة أو الركــة. ومــع ذلك، قــد تواجه الورثــة تحديات 

إضافيــة في التعامــل مــع منصــات العمــات المشــفرة، خاصــةً إذا كانــت المنصــة موجــودة خــارج 

بريطانيــا أو تلتــزم بسياســات صارمــة بشــأن السريــة66 .

وفي ظــل غيــاب تشريعــات موحــدة تغطــي العمــات المشــفرة، يعتمــد القضــاء الريطــاني 

عــى المبــادئ العامــة للقانــون المــدني والتجــاري لحــل النزاعــات المتعلقــة بــإرث الأصــول الرقمية. 

ــن  ــة إدراج العمــات المشــفرة ضم ــرف بأهمي ــة، تع ــل الأميركي ــا مث ــة، مثله ــم الريطاني المحاك

الركــة، وتشُــجع الأفــراد عــى اتخــاذ تدابــير وقائيــة لضــان نقــل أصولهــم الرقميــة بشــكل ســلس 

إلى ورثتهــم. ومــن بــن التدابــير الشــائعة إنشــاء وصايــا تتضمــن تفاصيــل حــول الأصــول الرقميــة 

ــن أو منصــات الحفــظ  ــاء الرقمي ــل الأمن ــة مث ــح الخاصــة في خدمــات موثوق ــن المفاتي أو تخزي

الآمنــة.

أمــا عــى مســتوى الاتحــاد الأوروبي، فــإن التعامــل مــع مــآل العمــات المشــفرة يتفــاوت 

ــوني موحــد ينظــم الإرث الرقمــي.  ــاب إطــار قان ــدول الأعضــاء بســبب غي ــن ال ــير ب بشــكل كب

ومــع ذلــك، ظهــرت بعــض المبــادرات في الســنوات الأخــيرة لتوفــير حايــة أفضــل لحقــوق الورثــة. 

ــر  ــرًا، تعُت ــاد الأوروبي مؤخ ــا الاتح ــي أقره ــة )MiCA(، الت ــول الرقمي ــواق في الأص ــة الأس لائح

خطــوة هامــة نحــو وضــع قواعــد شــاملة تنظــم الأصــول الرقميــة، بمــا في ذلــك الجوانــب المرتبطــة 

بــإرث هــذه الأصــول. الائحــة تلُــزم منصــات التــداول بتوفــير شــفافية أعــى وتســهيل الوصــول 

إلى الأصــول الرقميــة في حالــة الوفــاة أو العجــز67 .

بعــض الــدول الأوروبيــة، مثــل ألمانيــا وفرنســا، اتخــذت خطــوات إضافيــة لمعالجــة هــذه 

القضيــة. عــى ســبيل المثــال، في ألمانيــا، تعُتــر العمــات المشــفرة أصــولًا قانونيــة تدخــل ضمــن 

الركــة، ويمكــن للورثــة الوصــول إليهــا بنــاءً عــى القوانــن الوطنيــة لــإرث. في فرنســا، أدُخلــت 

ــات  ــا أو الاتفاقي ــة في الوصاي ــول الرقمي ــإدراج الأص ــمح ب ــة تس ــن المدني ــى القوان ــات ع تعدي

العائليــة. ورغــم هــذه الخطــوات، لا تــزال هنــاك تحديــات كبــيرة تواجــه الورثــة، خاصــةً إذا لم 

يقــم صاحــب الأصــول بتوفــير تفاصيــل واضحــة حــول مــكان تخزيــن المفاتيــح الخاصــة أو كيفيــة 

66. Arthur, Charles. 2011. “Bitcoin Value Crashes below Cost of Production as Broader Use 
Stutters.” theguardian.com, 18 October. http://www.theguardian.com/technology/2011/oct/18/
bitcoin-value-crash-cryptocurrency 
67. Internal Revenue Service(IRS ), Notice 21-2014, www.irs.gov/pub/irs-drop/n21-14-.pdf 
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الوصــول إليهــا 68 .

ــا،  ــدة، وبريطاني ــات المتح ــون في الولاي ــراء القانوني ــوصي الخ ــي، ي ــتوى العم ــى المس ع

والاتحــاد الأوروبي الأفــراد الذيــن يمتلكــون عمــات مشــفرة باتخــاذ خطــوات اســتباقية لضــان 

حايــة حقــوق ورثتهــم. مــن بــن هــذه الخطــوات إعــداد وصايــا رقميــة تتضمــن تفاصيــل حــول 

الأصــول الرقميــة، وتخزيــن المفاتيــح الخاصــة في خدمــات آمنــة أو اســتخدام تقنيــات مبتكــرة 

مثــل المحافــظ متعــددة التوقيــع التــي تتطلــب موافقــة أكــر مــن طــرف للوصــول إلى الأصــول. 

كــا ينُصــح بالاســتعانة بمستشــارين قانونيــن متخصصــن في الأصــول الرقميــة لضــان الامتثــال 

ــال  ــن خ ــة م ــة الورث ــز حاي ــن تعزي ــك، يمك ــة إلى ذل ــة 69 بالإضاف ــة والدولي ــن المحلي للقوان

ــاة. بعــض الــشركات  ــة بعــد الوف ــة نقــل الأصــول الرقمي ــهل عملي ــدة تسُ ــات جدي ــر تقني تطوي

ــا  التقنيــة بــدأت بالفعــل في تقديــم خدمــات مبتكــرة مثــل العقــود الذكيــة التــي تنُفــذ تلقائيً

شروط نقــل الأصــول إلى الورثــة عنــد تحقــق ظــروف معينــة، مثــل تقديــم شــهادة وفــاة. ومــع 

ذلــك، تتطلــب هــذه الحلــول مزيــدًا مــن التطويــر والتعــاون بــن الجهــات التقنيــة والقانونيــة 

لضــان فعاليتهــا وحايتهــا مــن الاخراقــات أو التاعــب70.

في المجمــل، تعُتــر قضيــة مــآل العمــات المشــفرة وحايــة حقــوق الورثــة مــن الضيــاع 

ــدم  ــم التق ــة. ورغ ــة والتقني ــة القانوني ــن الأنظم ــود ب ــر الجه ــب تضاف ــدًا يتطل ــا معق موضوعً

المحــرز في الولايــات المتحــدة، وبريطانيــا، والاتحــاد الأوروبي، إلا أن الحاجــة لا تــزال قائمــة لوضــع 

ــفرة.  ــات المش ــإرث العم ــة ب ــب المرتبط ــع الجوان ــج جمي ــاملة تعُال ــدة وش ــة موح ــر قانوني أط

يتطلــب ذلــك تعزيــز التعــاون الــدولي، وتوفــير توعيــة قانونيــة واســعة للمســتخدمن، وتشــجيع 

الابتــكار في مجــال الحايــة الرقميــة لضــان حقــوق الورثــة في عــالم يــزداد تعقيــدا. 

68. OECD Report on Taxing Virtual Currencies (2020): Covers tax policies for digital assets in 
multiple jurisdictions. 
69. IMF Staff Discussion Note (2021): “The Rise of Digital Money: Regulatory Challenges, p538.
70. Decision confirming Bitcoin’s use as a commodity under the CFTC’s jurisdiction, p284.
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الخاتمة :
بعــد الانتهــاء مــن كتابــة بحثنــا الموســوم : الجوانــب القانونيــة لعملــة البيتكويــن فقــد 

ــاه : ــا الى نتائــج وتوصيــات نحــاول ندرجهــا في ادن توصلن

اولا - النتائج : 
من النتائج التي توصلنا اليها ما يي :

يُعــد البيتكويــن مــن العمــات الرقميــة الافراضيــة التــي لا يمكــن ايجادهــا بصــورة واقعيــة . 1

)ملموســة( وانمــا توجــد فقــط بشــكل الكــروني عــى اجهــزة الكمبيوتــر والهواتــف المحمولــة 

.

ــة . 2 ــت عمل ــا ليس ــن لأنه ــى البيتكوي ــق ع ــه المطل ــة بمفهوم ــة العمل ــاء صف ــن اضف لا يمك

ــا . ــا قانون ــة اصداره ــا مهم ــاط اليه ــمية من ــة رس ــن جه ــدر ع ــة تص قانوني

ــات . 3 ــل بعملي ــيرة تتمث ــر كب ــى مخاط ــة المشــفرة ينطــوي ع ــات الرقمي ــتخدام العم ان اس

ــوال . ــيل الام ــات غس ــاء لعملي ــتخدامها كغط ــوال واس ــب الام ــال وتهري الاحتي

 يمكــن ان تتحــول عملــة البيتكويــن الى عملــة آمنــة لهــا دورهــا في ولادة اعــال لهــا الــدور . 4

الكبــير في تســهيل عمليــات التجــارة بشــكل اسرع إذا مــا تــم تنظيمهــا مــن قبــل الحكومــات 

المركزيــة مــن خــال تنظيــم العمــل بهــا وفــق ضوابــط دقيقــة وانشــاء هيئــة دوليــة تقــوم 

بالرقابــة عليهــا وفــرض الرســوم والرائــب والراخيــص الازمــة لمارســتها .

ان مشروعيــة العمــات الرقميــة المشــفرة أمــر مختلــف عليــه بــن دول العــالم منهــم مــن . 5

اجازهــا مثــل المانيــا ومنهــم مــن جرمهــا وفــرض عقوبــات جزائيــة عليهــا مثــل الجزائــر .

ثانيا: التوصيات: 
ــوني دولي . 1 ــم قان ــاد تنظي ــالم الى ايج ــة في الع ــوك المركزي ــة والبن ــات التشريعي ــو الجه ندع

ــن .  ــرافي مع ــاق جغ ــددة بنط ــير مح ــة غ ــة عالمي ــا ذات طبيع ــفرة كونه ــات المش للعم

ضرورة حــث الــدول عــى ضرورة ضبــط عمليــة تــداول العمــات المشــفرة وحــر تداولهــا . 2

عــى التجــارة الدوليــة فقــط دون الســاح بتداولهــا محليــا في معامــات الافــراد والتجــار .

ضرورة ايــاء الرقابــة عــى الامــوال المحولــة مــن الخــارج الاهميــة القصــوى والتأكــد مــن . 3

ــك الحســاب المــرفي  ــق مــع مال ــة مــن خــال التحقي ــا بالعمــات الافراضي عــدم ارتباطه

مــن قبــل الجهــات المختصــة الامــر الــذي يســهم في تقليــل التــداول خوفــا مــن الماحقــة 

ــة .  القانوني

ــة . 4 ــات الرقمي ــالي للعم ــام الم ــط للنظ ــع ضواب ــى وض ــا ع ــدول اهتامه ــز ال ضرورة تركي

الافراضيــة وحظــر التعامــل بهــا لحــن اعــداد دراســة مفصلــة حــول الموضــوع ومعرفــة اثرها 
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ــة . ــة والوطني الســلبي عــى الاقتصــاد المحــي والعمل

واخــيرا وليــس اخــرا نقــرح عــى المــشرع العراقــي ســن تشريــع يمنــع التــداول بالعمــات . 5

ــى  ــة ع ــات الصارم ــرض العقوب ــديد وف ــة وضرورة التش ــير القانوني ــة غ ــة الافراضي الرقمي

ــي تنظــم هــذا الــيء.  ــن الت مخالفــة القوان



  مجلة كلية القانون والعلوم السياسية السنة السابعة ٢٠٢٥ العدد )٢٨(

133

الملف القانوني

المراجع 
أحمــد خالــد عبــد اللــه، البتكويــن وأثرهــا عــى الأنظمــة الاقتصاديــة والسياســية، الطبعــة . 1

الثانيــة، دار الكتــب القانونيــة، لبنــان، 2020.

ــم . 2 ــة في المفاهي ــة: دراس ــات الرقمي ــن والعم ــه، »البيتكوي ــد الل ــن عب ــد الرحم ــد عب أحم

والتحديــات القانونيــة«، الطبعــة الأولى، دار الفكــر القانــوني، مــر، 2020 .

حســن عبــد المجيــد، الإطــار القانــوني للعمــات الرقميــة في التشريعــات العربيــة والدوليــة، . 3

الطبعــة الأولى، دار الجامعــة الجديــدة، الإســكندرية، 2021.

خالــد عبــد الحميــد، »البيتكويــن: دراســة قانونيــة.« دار النهضــة العربيــة للنــشر والتوزيــع، . 4

القاهــرة، مــر، 2019 

خالــد عبــد الحميــد، »البيتكويــن: دراســة قانونيــة.« دار النهضــة العربيــة للنــشر والتوزيــع، . 5

القاهــرة، مــر، 2019.

عبــد الرحمــن عبــد القــادر، البيتكويــن والعمــات الرقميــة: الأبعــاد القانونيــة والاقتصاديــة، . 6

الطبعــة الأولى، دار النهضــة العربيــة، مــر، 2022.

عبــد اللــه احمــد النصــيرات، تقنيــة البلوكشــن: الثــورة الرقميــة الجديــدة، الطبعــة الأولى، . 7

ــيرة، الأردن، 2021 . دار المس

ماهــر الحلــواني، الكتــل المتسلســلة، العمــات المشــفرة والقانــون المــالي الــدولي : البيتكويــن . 8

والعمــات الرقميــة، دراســة تحليليــة أكاديميــة، بــدون دار نــشر، 2018 .

ــة«، . 9 ــة قانوني ــاد: دراس ــع والاقتص ــن التشري ــة ب ــات الافراضي ــق، »العم ــاد الح ــد ج محم

ــر، 2020 . ــة، م ــة العربي ــة، دار النهض ــة الثاني الطبع

محمــد ســعيد، البتكويــن والبلوكشــن: الفــرص والتحديــات القانونيــة، الطبعــة الأولى، دار . 10

الفكــر الجامعــي، الإســكندرية ، 2020 .

محمــد عبــد اللــه الشــمري، »التقنيــات الحديثــة للعمــات الرقميــة: البيتكويــن نموذجــاً«، . 11

الطبعــة الثانيــة، دار النهضــة العربيــة، بــيروت، لبنــان، 2021 .

ــة،« . 12 ــات القانوني ــة: التحدي ــات الرقمي ــة والعم ــات المالي ــد، »التقني ــود أحم ــد محم محم

ــدد 3، 2020. ــد 45، الع ــاد، المجل ــون والاقتص ــة القان مجل

ــة . 13 ــون التجــاري،« مجل ــات البلوكشــن وأثرهــا عــى القان ــود حســن الشــناوي، »تقني محم

العلــوم القانونيــة والاقتصاديــة، تصــدر عــن کليــة الحقــوق جامعــة عــن شــمس، المجلــد 

42، العــدد 2، 2021 .



13٤

الملف القانوني الجوانب القانونية لعملة البيتكوين »دراسة مقارنة«

ثانياً - البحوث والمقالات:
ــة . 14 ــة العربي ــفرة،« المجل ــات المش ــة للعم ــات القانوني ــحي، »التحدي ــن الش ــه حس ــد الل عب

ــدد 6، 2021 . ــة، الع ــون والتقني للقان

ــة،« . 15 ــات القانوني ــة: التحدي ــات الرقمي ــة والعم ــات المالي ــد، »التقني ــود أحم ــد محم محم

ــدد 3، 2020. ــد 45، الع ــاد، المجل ــون والاقتص ــة القان مجل

ــة . 16 ــون التجــاري،« مجل ــات البلوكشــن وأثرهــا عــى القان ــود حســن الشــناوي، »تقني محم

العلــوم القانونيــة والاقتصاديــة، تصــدر عــن کليــة الحقــوق جامعــة عــن شــمس، المجلــد 

42، العــدد 2، 2021.

ــون . 17 ــة القان ــة كلي ــن«، مجل ــوك تش ــة في »البل ــة المدمج ــود الذكي ــة: العق ــن طري ــر ب معم

الكويتيــة العالميــة –ملحــق خــاص -2 مايــو 2019 ،مايــو 2019 ، العــدد 6- أبحــاث المؤتمــر 

ــات 14، الجــزء الأول . ــا وتحدي ــة المعــاصرة: قضاي ــدولي ، المســتجدات القانوني الســنوي ال

ثالثا - الرسائل العلمية:
حوالــف عبــد الصمــد، النظــام القانــوني لوســائل الدفــع الإلكــروني، أطروحــة دكتــوراه، كليــة . 18

الحقــوق والعلــوم السياســية ، جامعــة تلمســان، 2014 – 2015 .

ــة . 19 ــة )دراس ــات الرقمي ــوني للعم ــم قان ــو تنظي ــم، نح ــي الاده ــن فتح ــد مهيم ــد محم رن

مقارنــة(، رســالة ماجســتير مقدمــة الى جامعــة الــشرق الاوســط،2023.

صفــاء متعــب فجــة الخزاعــي، التنظيــم القانــوني لانتقــال الركــة الرقميــة : دراســة مقارنــة، . 20

أطروحــة دكتــوراه مقدمــة الى كليــة القانــون جامعــة كربــاء ، 2020.

رابعا – المصادر والمراجع باللغة الانكليزية : 
. 21 John Smith, Understanding Bitcoin: Legal, Economic, and Technical 

Dimensions, 1st Edition, Cambridge University Press, United States, 2018.
. 22 Wolfgang Kirchner, “Legal and Economic Perspectives on Bitcoin: A Digital 

Asset,” 2nd Edition, Springer, Germany, 2020..
. 23 Jonathan Ford, “The Legal Challenges of Digital Payment Systems: Bitcoin 

as a Case Study,” 1st Edition, Oxford University Press, United Kingdom, 
2018.

. 24 Jean Thibault, “Cryptocurrencies and Legal Systems: A Comparative 
Analysis,” 3rd Edition, Editions Gallimard, France, 2019.

. 25 Joseph Stiegler, “The Cryptocurrency Revolution: Understanding Bitcoin 
and Its Global Impact,” 1st Edition, Harvard University Press, USA, 2021



  مجلة كلية القانون والعلوم السياسية السنة السابعة ٢٠٢٥ العدد )٢٨(

135

الملف القانوني
. 26 Financial Services and Markets Act 2000 (amended by the Financial Services 

Act 2021) and FCA Guidance
. 27 Nakamoto, Satoshi, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, Self-

published, 2008. 
. 28 Antonopoulos, Andreas M., Mastering Bitcoin: Unlocking Digital 

Cryptocurrencies, 2nd edition, O'Reilly Media, United States, 2017.
. 29 Tapscott, Don & Tapscott, Alex, Blockchain Revolution: How the Technology 

Behind Bitcoin and Other Cryptocurrencies is Changing the World, Portfolio 
Penguin, United States, 2016.

. 30 Casey, Michael J. & Vigna, Paul, The Age of Cryptocurrency: How Bitcoin 
and the Blockchain Are Challenging the Global Economic Order, 1st edition, 
St. Martin's Press, United States, 2015.

. 31 Bryans, David P., Bitcoin and Money Laundering: Mining for an Effective 
Solution, Indiana Law Journal, Vol. 89, Indiana University, United States, 
2014.

. 32 Golumbia, David, The Politics of Bitcoin: Software as Right-Wing Extremism, 
University of Minnesota Press, United States, 2016.

. 33 Blandin, Apolline, et al. “The European Cryptocurrency Ecosystem.” 
University of Cambridge Centre for Alternative Finance, 2020.

. 34 Aviv. Zohar,”Bitcoin: Under the Hood.” Communications of the ACM, vol. 
58, no. 2015 ,9. 

. 35 Antonopoulos, Andreas M. Mastering Bitcoin: Unlocking Digital 
Cryptocurrencies. O'Reilly Media, 2014.

 References
. 1 Ahmed Khaled Abdullah, Bitcoin and Its Impact on Economic and Political 

Systems, 2nd Edition, Dar Al-Kutub Al-Qanuniya, Lebanon, 2020.
. 2 Ahmed Abdulrahman Abdullah, Bitcoin and Digital Currencies: A Study on 

Concepts and Legal Challenges, 1st Edition, Dar Al-Fikr Al-Qanuni, Egypt, 
2020.

. 3 Hassan Abdul-Majid, The Legal Framework of Digital Currencies in Arab and 
International Legislations, 1st Edition, Dar Al-Jami’a Al-Jadida, Alexandria, 
2021.

. 4 Khaled Abdul-Hamid, Bitcoin: A Legal Study, Dar Al-Nahda Al-Arabiya for 
Publishing and Distribution, Cairo, Egypt, 2019. 

. 5 Khaled Abdul-Hamid, Bitcoin: A Legal Study, Dar Al-Nahda Al-Arabiya for 
Publishing and Distribution, Cairo, Egypt, 2019.

. 6 Abdulrahman Abdulqader, Bitcoin and Digital Currencies: Legal and 
Economic Dimensions, 1st Edition, Dar Al-Nahda Al-Arabiya, Egypt, 2022.

. 7 Abdullah Ahmed Al-Nusairat, Blockchain Technology: The New Digital 



136

الملف القانوني الجوانب القانونية لعملة البيتكوين »دراسة مقارنة«

Revolution, 1st Edition, Dar Al-Maseera, Jordan, 2021.
. 8 Maher Al-Helwani, Blockchain, Cryptocurrencies, and International Financial 

Law: Bitcoin and Digital Currencies – An Academic Analytical Study, No 
Publisher, 2018.

. 9 Mohamed Gad Al-Haq, Virtual Currencies Between Legislation and 
Economy: A Legal Study, 2nd Edition, Dar Al-Nahda Al-Arabiya, Egypt, 2020.

. 10 Mohamed Saeed, Bitcoin and Blockchain: Legal Opportunities and 
Challenges, 1st Edition, Dar Al-Fikr Al-Jamei, Alexandria, 2020.

. 11 Mohamed Abdullah Al-Shammari, Modern Technologies for Digital 
Currencies: Bitcoin as a Model, 2nd Edition, Dar Al-Nahda Al-Arabiya, 
Beirut, Lebanon, 2021.

. 12 Mohamed Mahmoud Ahmed, Financial Technologies and Digital Currencies: 
Legal Challenges, Journal of Law and Economics, Vol. 45, No. 2020 ,3.

. 13 Mahmoud Hassan Al-Shennawi, Blockchain Technologies and Their Impact 
on Commercial Law, Journal of Legal and Economic Sciences, Published 
by the Faculty of Law, Ain Shams University, Vol. 42, No. 2021 ,2.

Second - Research and articles:
. 14 Abdullah Hassan Al-Shehhi, “Legal Challenges of Cryptocurrencies,” Arab 

Journal of Law and Technology, Issue 2021 ,6.
. 15 Muhammad Mahmoud Ahmed, “Financial Technologies and Digital 

Currencies: Legal Challenges,” Journal of Law and Economics, Volume 45, 
Issue 2020  ,3.

. 16 Mahmoud Hassan Al-Shinawi, “Blockchain Technologies and Their Impact 
on Commercial Law,” Journal of Legal and Economic Sciences, published 
by the Faculty of Law, Ain Shams University, Volume 42, Issue 2021 ,2.

. 17 Muammar Bin Tariya: Smart Contracts Integrated in Blockchain, Kuwait 
International Law School Journal - Special Supplement - May 2019 ,2, May 
2019, Issue 6 - Research Papers of the Annual International Conference, 
Contemporary Legal Developments: Issues and Challenges 14, Part One.

Third - Academic Theses:
. 18 Hawalef Abdel Samad, “The Legal System of Electronic Payment Methods,” 

PhD thesis, Faculty of Law and Political Science, University of Tlemcen, 
2015-2014.

. 19 Rand Muhammad Muhaymin Fathi Al-Adham, “Towards a Legal Regulation 
of Digital Currencies (A Comparative Study),” Master's thesis submitted to 
the Middle East University, 2023


